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Mutua de Seguros de Armadores
de Buques de Pesca de Espana,
Sociedad Mutua A Prima Fija

1. Consejo de Administracion
y Direccion
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Mutua de Seguros de Armadores
de Buques de Pesca de Espana,
Sociedad Mutua A Prima Fija

2. Informe de auditoria de
Cuentas Anuales emitido por
un auditor independiente
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Moore Ibérica de Auditoria, S.L.P.

CIF: B79441994

Paseo de |a Castellana 143, 7 planta
2B046 Madrid

Tel: 34913104046

e-mail: auditores@moore.es

Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los Mutualistas de Mutua de Seguros de Armadores de Buques de Pesca de Espaiia, Sociedad
Mutua a Prima Fija:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Mutua de Seguros de Armadores de Buques de
Pesca de Espafia, Sociedad Mutua a Prima Fija (la mutua), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoria) Y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la mutua de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafa segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seg(n nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, vy
no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Cuestiones claves de la auditoria Respuesta de auditoria
Riesgo de deterioro en el inmovilizado Hemos llevado a cabo, entre otros, los
material e inversiones inmabiliarias:  siguientes procedimientos de auditoria:

La valoracion posterior del - Entendimiento de las politicas contables

inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias  requieren de la
aplicacion de juicios y estimaciones
significativos. sobre areas del activo

de la Sociedad en relacion con el analisis
del deterioro de los activos incluidos en
el Inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias.

con un peso relevante,10% sobre el

total del activo. - Comprobacion competencia, capacidad
técnica e independencia de expertos

La mutua utiliza a terceros ajenos a la utilizados por la compafia.

entidad como expertos independientes

para determinar el valor de mercado - Entendimiento y validacién de las

de estos activos. valoraciones realizadas por expertos
independientes.

La informacion relativa a estos activos

se desglosa en las notas 5y 6 de la . Comparacion del valor neto contable del

memoria de las cuentas anuales. inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias, con el valor razonable
obtenido de los informes realizados por
los expertos contratados por la
compafia.

- Se ha evaluado la adecuacion de la
informacion desglosada en las cuentas
anuales relativa a estos activos y los
requerimientos del marco de
informacion financiera aplicable.

Valoracion de las provisiones para las Hemos [levado a cabo, entre otros, los
prestaciones de sequro no vida y de la siguientes procedimientos de auditoria:
participacion sobre las mismas del

reaseguro.

- Entendimiento de las politicas
contables, evaluadas mediante la
realizacion de pruebas de
procedimientos sobre el disefio e

Tal y como se indica en la memoria de
las cuentas anules adjunta, la mutua

R.O.A.C. n® 5-0355 inscrita en el Registro Mercantl! de Modrid, Tomo 155, Folio 167, Haja M-3148
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Cuestiones claves de la auditoria

b MOORE

Respuesta de auditoria

opera principalmente en los ramos de
cascos y de mercancias. La valoracion
de las provisiones recoge la estimacion
de las obligaciones asumidas por la
entidad que se derivan de sus
contratos de seguros y reaseguros.

La estimacion de esta provision al
cierre del ejercicio asciende a 16.584
miles de euros, requiriendo al mismo
tiempo de una provision de signo
contrario en el activo por la
participacion en el reaseguro cedido
por importe de 14.588 miles de euros.
La nota 9.3.6 de la memoria detalla el
esquema utilizado por la mutua en esta
cesion de riesgo asumido mediante las
pélizas de reaseguro contratadas.

En estas provisiones se utilizan tanto
estimaciones individualizadas, como
métodos de proyeccion actuarial,
basados tanto en informacion historica
como en hipotesis sobre su evaluacion
futura. Estas estimaciones son
complejas y requieren de calculos
actuariales, que se basan en juicios e
hipotesis significativos especialmente
en aquellos casos donde el periodo de
liquidacién puede ser superior a un afio

Estas provisiones estiman el coste total
o cierto por razon de las prestaciones
para cubrir los siniestros, existiendo
por su naturaleza un grado de
incertidumbre significativo y por tanto
un cambio sobre las hipotesis de sus
calculos pudiera impactar sobre las
Cuentas Anuales.

R.O.A.C. n® 5-0358 Inscrito en el Registro Mercantil de Maodrid, Tome 155, Folio 167, Hojo M-3148
Informe de transparencio en www.msmadrid.com.

implementacion de los controles clave
establecidos por la mutua en los
procesos de estimacion de la provision
para prestaciones, incluyendo
controles sobre la definicion de las
hipotesis claves, asi como la integridad
y exactitud de las bases de datos
utilizadas en las estimaciones de las
provisiones.

Obtuvimos una muestra representativa
seleccionada en base a la evaluacion
del riesgo y significatividad de esta,
con objeto de validar la integridad y
exactitud de las bases de datos
utilizadas en los calculos actuariales,
supuestos de mercado y tendencias
historicas.

Participacion de un actuario como
experto independiente contratado por
el Auditor para la revision de la
conformidad y correccion de los
calculos de las provisiones técnicas y su
adecuacion con las bases técnicas de la
entidad.

Se ha evaluado la adecuacion de la
informacion desglosada en las cuentas
anuales relativa a la provision por
prestaciones y los requerimientos del
marco de informacion financiera
aplicable.

Firma independiente Miembro de MOORE GLOBAL NETWORK LIMITED
Firmas Miembros en las principales civdades del mundo
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la mutua y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas
y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2025 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores v de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a
la Entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.

R.0.A.C. n?5-0359 inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Temo 155, Folio 167, Hoja M-3148 Firma independiente Miembro de MOORE GLOBAL NETWORK LIMITED
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econamicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. EL riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
material debida a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Entidad.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras

R.0.A.C. n? 5-0358 Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 155, Folio 167, Hoja M-3148 Firma independiente Miembro de MOORE GLOBAL NETWORK LIMITED
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conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamaos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, v
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de
las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la
Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo gue las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

R.0.A.C. n2 5-0359 Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 155, Folio 167, Hoja M-3148 Firma independiente Miembro de MOORE GLOBAL NETWORK LIMITED
Informe de transparencio en www.msmadrid.com. Firmas Miembros en las principales ciudades del mundo



R MOORE

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la mutua de fecha 08 de abril de 2026.

Periodo de contratacién

Nuestro primer nombramiento como auditores data de La Asamblea General Ordinaria
celebrada el 29 de mayo de 2018, donde se nos nombrd auditores por un periodo inicial de
3 anos, contados a partir del ejercicio que se inicio el 1 de enero de 2018. Posteriormente,
hemos venido siendo los auditores de la entidad hasta la fecha actual. El dltimo
nombramiento se realizo con fecha 27 de mayo de 2025, donde se nos nombro auditores de
la sociedad para el ejercicio 2025.

Servicios prestados

Los servicios distintos a la Auditoria de cuentas se desglosan en la nota 17 de la memoria de
las cuentas anuales.

Moore Ibérica de Auditoria, S.L.P. AUDITOR=S
{RO‘AC 5-03 59) INSTITUTD OE (ENSORES JURADDS

DE CUENTAS DE ESPARA

MOORE |BERICA
DE AUDITORIA, S.L.P.

2028 NGm. 01/26/11869
SELLO CORPORATIVO: $6.00 EUR

..........................

Informe de auditoria e cuentas suEtn

Fernando Fernandez Ripoll (ROAC 21.717) Bl =~k e
Socio - Auditor de cuentas

Madrid a 8 de abril de 2026

R.O.A.C. n? 5-0359 inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 155, Folio 167, Hajo M-3148 Firma independiente Miembro de MOORE GLOBAL NETWORK LIMITED
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Mutua de Seguros de Armadores
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Sociedad Mutua A Prima Fija

3. Cuentas Anuales
correspondientes al
ejercicio 2025



Mutua de Seguros de Armadores de Buques
de Pesca de Espana, Sociedad Mutua a Prima Fija

Balances a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en euros)

31/12/2025 31/12/2024
Activo
T T

A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4.212.650,70 2154.661,22
A-2) Activos financieros mantenidos para negociar - -

A-3) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias

A-4) Activos financieros disponibles para la venta 2.431.596,38 2.751.771,62
I. Instrumentos de patrimonio 1.225.613,58 1.542.400,80
Il. Valores representativos de deuda 1.205.982,80 1.209.370,82
A-5) Préstamos y partidas a cobrar 6.969.784,91 6.763.577,80
lll. Depositos en entidades de crédito 514.300,11 1.397.233,48
V. Créditos por operaciones de seguro directo 4.484.326,49 3104.250,31

1. Tomadores de seguro 4.473.272,37 3.096.759,66

2. Mediadores 11.054,12 7.490,65
VI. Créditos por operaciones de reaseguro 1.527.477,16 1.764.674,27
VII. Créditos por operaciones de coaseguro 429.773,16 355.734,77
IX. Otros créditos 13.907,99 141.684,97

2. Resto de créditos 13.907,99 141.684,97
A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
A-7) Derivados de cobertura - -
A-8) Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas 14.587.908,49 12.861.686,62
I. Provisidn para primas no consumidas 3.349.439,06 2.227.516,10
lll. Provisidn para prestaciones 11.238.469,43 10.634.170,52
A-9) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 3.181.361,91 3.178.321,29



31/12/2025 31/12/2024
Activo
I

I. Inmovilizado material 1.571.880,70 1.531.652,36
II. Inversiones inmobiliarias 1.609.481,21 1.646.668,93
A-10) Inmovilizado intangible 413.130,76 391.795,22
lll. Otro activo intangible 413130,76 391.795,22

A-11) Participaciones en entidades del grupo y asociadas - -

A-12) Activos fiscales 83.307,79 142.399,80
I. Activos por impuesto corriente 79.807,04 134.775,80
1. Activos por impuesto diferido 3.500,75 7.624,00
A-13) Otros activos 244.645,57 276.106,10
lll.Periodificaciones 412.570,15 292.843 11
IV.Resto de activos (167.924,58) (16.737,01)

A-14) Activos mantenidos para venta - -

TOTAL ACTIVO 32.124.386,51 28.520.319,67

Las Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que consta de 21 Notas

Balances a 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en euros)

Pasivo y patrimonio neto 31/12/2025 31/12/2024
I T B I

A-1) Pasivos financieros mantenidos para negociar - -

A-2) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

A-3) Débitos y partidas a pagar 4.814.828,52 3.831.422,40
lll. Deudas por operaciones de seguro 2.530.796,82 2149131,20
1.- Deudas con asegurados 38.953,95 76.066,13

2.- Deudas con mediadores 5.669,80 74.342,28



Pasivo y patrimonio neto 31/12/2025 31/12/2024

3.- Deudas condicionadas
V. Deudas por operaciones de reaseguro
V. Deudas por operaciones de coaseguro
IX. Otras deudas:
1.-Deudas con las Administraciones publicas
3.-Resto de otras deudas
A-4) Derivados de cobertura
A-5) Provisiones técnicas
|.- Provision para primas no consumidas
II.- Provision para riesgos en curso
IV.- Provision para prestaciones
A-6) Provisiones no técnicas
A-7) Pasivos fiscales
|. Pasivos por impuesto corriente
Il. Pasivos por impuesto diferido
A-8) Resto de pasivos
I. Periodificaciones

A-9) Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO
B) Patrimonio neto

B-1) Fondos propios
|. Capital o fondo mutual

1. Capital escriturado o fondo mutual
Ill. Reservas

3. Otras reservas
VII. Resultado del ejercicio
B-2) Ajustes por cambios de valor:
I. Activos financieros disponibles para la venta

B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

2.486.173,07

1.209.855,81

369.975,36

704.200,53

62.398,53

641.802,00

16.584.462,35

3.695.410,47

12.889.051,88

676.151,75

152.441,84

523.709,91

714.794,44

714.794,44

22.790.237,06

Euros

9.084.140,31

2.331193,65

2.331193,65

6.333.838,16

6.333.838,16

419108,50

250.009,14

250.009,14

1.998.722,79

716.971,60

301.773,69

663.545,91

49.204,89

614.341,02

14.721.881,89

2.455.871,83

12.266.010,06

672.175,48

170.705,15

501.470,33

466.569,71

466.569,71

19.692.049,48

Euros

8.665.031,81

2.331193,65

2.331193,65

5.836.206,17

5.836.206,17

497.631,99

163.238,38

163.238,38



Pasivo y patrimonio neto 31/12/2025 31/12/2024

TOTAL PATRIMONIO NETO

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios 2025y 2024

(Expresados en euros)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias 31/12/2025 31/12/2024

I. CUENTA TECNICA-SEGURO NO VIDA

9.334.149,45

8.828.270,19

1.1. Primas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 1.844.901,74 1.597.650,23
a) Primas devengadas 18.908156,42 16.730.744,93

al) Seguro directo 17.606.738,20 15.259.499,12

a2) Reaseguro aceptado 1.287.052,76 1.567.347,37
send ::t)e\;aéfgfgrge(laécgrreccién por deterioro de las primas 14.365,46 (9610156)
b) Primas del reaseguro cedido (-) (16.945.639,00) (15.095.879,13)
o ;:c))glirr:agdcr')godﬁr Ig Srovisic’m para primas no consumidas y para (1.239.538,64) (672187,40)
c1) Seguro directo (1.295.408,75) (407.092,53)

c2) Reaseguro aceptado 55.870,11 (265.094,87)
Cediz)o\/(eiric’?(_:)ién de la provision para primas no consumidas, reaseguro 1121922,96 634.97183
I.2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 309.455,13 215.751,48
b) Ingresos procedentes de inversiones financieras 246.043,96 195181,23
invegs)igsgseficios en realizacion del inmovilizado material y de las 6341117 2057025
d2) De inversiones financieras 63.411,17 20.570,25

1.4. Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro (2.032.887,33) (1.493.345,05)
a) Prestaciones y gastos pagados (1.647.410,83) (963.772,18)

al) Seguro directo (13109.008,41) (7.860.362,05)

a2) Reaseguro aceptado (1.849.645,59) (234.406,00)

a3) Reaseguro cedido (-) 13.311.243,17 7130.995,87
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias 31/12/2025 31/12/2024

b) Variacion de la provision para prestaciones (+ 0 -)
b1) Seguro directo
b2) Reaseguro aceptado
b3) Reaseguro cedido (-)
c) Gastos imputables a prestaciones
I. 7. Gastos de Explotacion Netos
a) Gastos de adquisicion
b) Gastos de administracion
c) Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido
l. 8. Otros Gastos Técnicos (+ 6 -)
d) Otros
1.9. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones
a) Gastos de gestion de las inversiones
a2) Gastos de inversiones y cuentas financieras

c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las
inversiones - Procedentes del inmovilizado material y de las inversiones

c2) De las inversiones financieras - Versiones financieras
1.10. Subtotal (Resultado de la Cuenta Técnica del Seguro No Vida)
lll. CUENTA NO TECNICA
111 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras

c) Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del
inmovilizado material y de las inversiones

c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
c2) De inversiones financieras

d) Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las
inversiones

d1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
d2) De inversiones financieras

11.2. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones

(18.742,91)

(32156,97)

(590.884,84)

604.298,90

(366.733,59)

1.003.514,61

(2122.396,68)

(344.456,67)

3.470.367,96

(83.628,61)

(83.628,61)

(330.437,32)

(307.523,99)

(307.523,99)

(22.913,33)

(22.913,33)

710.918,22

272.520,88

97.922,94

138.820,67

35.777.27

3577727

(184.993,76)

(252184,41)

(1.073.824,83)

(5631.312,18)

1.352.952,60

(277.388,46)

765.110,70

(2.074.388,48)

(272.028,72)

3111.527,90

(52.437,85)

(52.437,85)

(261.684,89)

(235.350,75)

(235.350,75)

(26.334,14)

(26.334,14)

771.044,62

217.439,66

87.767,71

117.308,72

12.363,23

12.363,23

(136.726,33)



Cuenta de Pérdidas y Ganancias 31/12/2025 31/12/2024

a) Gastos de gestion de las inversiones (99199,43) (79.349,06)
al) Gastos de inversiones y cuentas financieras (99.199,43) (79.349,06)
a2) Gastos de inversiones materiales - -

b) Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones (72.866,38) (41.549,80)

b1) Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones

inmobiliarias (49.673,68) (41.549,80)

inmogﬁgrli)aesterioro del inmovilizado material y de las inversiones (23192.70) )

b3) Deterioro de inversiones financieras - -

c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones (12.927,95) (15.827,47)

c1) Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -

c2) De las inversiones financieras (12.927,95) (15.827,47)

111.3. Otros Ingresos 129.616,35 129.643,11

a) Ingresos por la administracion de fondos de pensiones - -

b) Resto de ingresos 129.616,35 129.643,11

11.4. Otros Gastos (359.072,00) (315.624,57)

a) Gastos por la administracion de fondos de pensiones - -

b) Resto de gastos (359.072,00) (315.624,57)

111.5 Subtotal. (Resultado de la Cuenta NoTécnica) (141.928,53) (105.268,13)

111.6 Resultado antes de impuestos (110 + 11.12 + l11.5) 568.989,69 665.776,49

111.7 Impuesto sobre Beneficios (149.881,19) (168.144,50)

111.8. Resultado procedente de operaciones continuadas ( 111.6 + 111.7) 419.108,50 497.631,99

111.9. Resultado procedente de operaciones interrumpidas neto de ) )
impuestos (+ 6 -)

111.10. Resultado del Ejercicio ( 111.8 + 111.9) 419.108,50 497.631,99

Las Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden esta Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Balance,
el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que consta de 21 Notas.



Estado de Cambios en Patrimonio

a. Estados de Ingresos y Gastos reconocidos
correspondientes a los ejercicios 2025y 2024

(Expresados en euros)

1) RESULTADO DEL EJERCICIO 419.108,50 497.631,99
1) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 86.770,76 96.951,09
11.1. Activos financieros disponibles para la venta 115.694,35 129.268,12
Ganancias y pérdidas por valoracion 179.041,30 129.268,12
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (63.347,15) -
11.9. Impuesto sobre beneficios (28.923,41) (32.317,03)
1ll) INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO 505.879,26 594.583,08

Las Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que consta de 21 Notas.

b. Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondientes a los ejercicios 2025y 2024
(Expresados en euros)

. Ajustes por
Capital Reservas Resultado del Cambio de

Valor

Escriturado Ejercicio

SALDO

PINAL DEL ARG 2023 2.331193,65 5.384.706,69 451.499,48 66.287,29 8.233.687,11
l. Total ingresos y - - 49763199 96.951,09 594.583,08
gastos reconocidos
Ill. Otras variaciones

> Vari: - 451.499,48 (451.499,48) - -
del patrimonio neto
2. Traspasos entre
partidas de patrimonio - 451.499,48 (451.499,48) - -
neto
et _ 2.331193,65  5.836.206,17 497.631,99 163.238,38  8.828.270,19
FINAL DEL ANO 2024 ~331199, »630.206, 031 ~&35, -620.270,
l. Total ingresos y - - 41910850 86.770,76 505.879,26

gastos reconocidos



Ajustes por

Ca_pltal Reservas Res_ultaf;ic_) del Cambio de Total
Escriturado Ejercicio
Valor
lll. Otras variaciones
- : - 497.631,99 (497.631,99) - -

del patrimonio neto
2. Traspasos entre
partidas de patrimonio - 497.631,99 (497.631,99) - -
neto
SALDO

2.331.193,65 6.333.838,16 419.108,50 250.009,14 9.334.149,45

FINAL DEL ANO 2025

Las Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que consta de 21 Notas.



Estados de Flujos de Efectivo

correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024

(Expresados en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A1) Actividad aseguradora

1.- Cobros por primas seguro directo y coaseguro

2.- Pagos de prestaciones seguro directo y coaseguro

3.- Cobros reaseguro cedido

4.- Pagos reaseguro cedido

5.- Recobro de prestaciones

6.- Pagos de retribuciones a mediadores

7.- Otros cobros de explotacion

8.- Otros pagos de explotacion

9.- Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora (1+3+5+7) = |
10.- Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (2+4+6+8) = Il

A.2) Otras actividades de explotacion

1.- Cobros de actividades de gestidon de fondos de pensiones
2.- Pagos de actividades de gestién de fondos de pensiones

5.- Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacion (1+3)
=1l

6.- Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacion (2+4)
=V

7.- Cobros y pagos por impuesto sobre beneficios (V) (+/-)

A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacion
(I-N+11-1v+V)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

B.1) Cobros de actividades de inversion

1.- Inmovilizado material

2.- Inversiones inmobiliarias

18.276.714,77

(15.604.246,44)

5.936.387,04

(5.211.676,15)

623.960,78

(1.384.973,66)

1.216,67

(1.798.988,12)

24.838.279,26

(23.999.884,37)

(7.091,92)

0,00

(7.091,92)

(92.628,59)

738.674,38

0,00

121.337,20

15.660.408,67

(8.876.362,31)

849.623,54

(5.895.696,75)

445.035,31

(1.272193,56)

1.252,37

(1.004.544,72)

16.956.319,89

(17.048.797,34)

879,34

(7.530,65)

879,34

(7.530,65)

(95.977,10)

(195.105,86)

665,11

119.008,62



| e ] 20

4.- Instrumentos financieros

6.- Intereses cobrados

7.- Dividendos cobrados

10.- Total cobros de efectivo de las actividades de inversion VI

B.2) Pagos de actividades de inversion

1.- Inmovilizado material

2.- Inversiones inmobiliarias

3.- Activos intangibles

4.- Instrumentos financieros

7.- Otros pagos actividades de inversién

8.- Total pagos de efectivo de las actividades de inversion VII

B.3) Total flujos de efectivo de actividades de inversién (VI - VII)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE DINANCIACION

C.1) Cobros de actividades de financiacion

C.2) Pagos de actividades de financiacion

C.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de financiacién (VI

-1X)

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X) (+/-)

Total aumento / disminuciones de efectivo y equivalentes
(A.3+B.3+C.3+X)

Efectivo y equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al final del periodo

Componentes del Efectivo y Equivalentes al Final del Periodo

1.- Cajay bancos

Total Efectivo y equivalentes al final del periodo (1 + 2 - 3)

9.400.663,79

105.063,64

13.779,52

9.640.844,15

(1.754,50)

(93.826,75)

(122.200,32)

(8.052170,77)

(23.016,59)

(8.292.968,93)

1.347.875,22

(28.560,12)

2.057.989,48

2154.661,22

4.212.650,70

2025

4.212.650,70

4.212.650,70

4.625.346,53

105.559,29

22.242,43

4.872.821,98

(9194,12)

(20.149,53)

(171.346,85)

(4.488.820,32)

(30.259,76)

(4.719.770,58)

153.051,40

43.992,62

1.938,16

2152.723,06

2154.661,22

2024

2154.661,22

2154.661,22



Memoria del ejercicio 2025

Nota 1. Actividad

a. Constitucion y Domicilio Social

LaMUTUA DE SEGUROS DE ARMADORES DE BUQUES DE PESCA DE ESPANA, SOCIEDAD
MUTUA APRIMAFIJA (en adelante La Entidad o MUTUAPESCA) estéa autorizada a operar enel
Ramo de Buques, Mercancias y Riesgos Asimilados por R.O. de 16 noviembre de 1.928 y figura
inscrita desde esa fecha en el Registro de Sociedades de Seguros con el nimero M-0046.

Su domicilio social radica en Madrid, en la calle Claudio Coello 78, 1° izquierda. D.P. 28001
(Edificio José Ortegay Gasset, 10). Tiene representantes en los principales puertos espanoles.

b. Actividad

MUTUAPESCA es una sociedad mercantil sin animo de lucro, que tiene por objeto la cobertura
alos socios, sean personas fisicas o juridicas, de los riesgos asegurados mediante una prima fija
pagadera al comienzo del periodo del riesgo, de acuerdo con el articulo 41, seccion 32 (“Mutuas
de seguros, cooperativas de seguros y mutualidades de prevision social”) de laLey 20/2015, de 14
dejulio,de ordenacion, supervisiony solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

MUTUAPESCA extiende su radio de accién a la cobertura de cascos y demas intereses
asegurables a nivel mundial de embarcaciones pesqueras y sus mercancias, buques mercantes
y embarcaciones de recreo. Igualmente, desde 1993 comenzd a operar en el reaseguro de los
citados riesgos, segun autorizan las disposiciones en vigor.

c. Moneda funcional

El entorno econdmico principal en el que opera la Entidad corresponde al mercado nacional.
Por este motivo la moneda funcional de la Entidad es el euro.

Nota 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a. ImagenFiel

Las Cuentas Anuales adjuntas del ejercicio 2025 han sido formuladas por el Organo de
Administracion a partir de los registros contables de la Entidad a 31 de diciembre de 2025, de
acuerdo conlo establecido en el Codigo de Comercioy en el Real Decreto 1317/2008, de 24 de
julio, y las modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1736/2010, por el que se
aprueba el Plan General de Contabilidad de Entidades Aseguradoras. Asimismo, se presentan
siguiendo las normas del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, de modo que
muestran laimagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31de diciembre
de 2025, de los resultados de sus operacionesy de la veracidad de los flujos de efectivo que se
han producido en la Entidad en el periodo terminado en dicha fecha.

Con fecha 15 de julio de 2015, fue aprobada la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion,
Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (‘LOSSEAR”),
quedando derogada a partir de 1 de enero de 2016 la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de
Ordenaciony Supervision de Seguros Privados aprobada mediante el Real Decreto Legislativo
6/2004, de 29 de octubre.

Adicionalmente, con fecha 2 de diciembre de 2015, fue publicado el Real Decreto 1060/2015,
de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras 'y
Reaseguradoras (“ROSSEAR?”). Este real decreto tiene por objeto desarrollar laregulacién de la



actividad aseguradoray reaseguradora privada efectuada por la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
Ordenacion, Supervisiony Solvencia de Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, asi como
completar la transposicion al ordenamiento juridico nacional de la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeoy del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad
de seguroydereaseguroy su ejercicio (Directiva Solvencia ll). EI Real Decreto entré en vigor el 1
de enerode 2016 y derogo el Reglamento de Ordenaciény Supervision de los Seguros Privados
(ROSSP), salvo en determinados articulos.

Estas Cuentas Anuales se someteran a la aprobacion por la Asamblea General de Mutualistas
y el Consejo de Administracion estima que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos
en el Codigo de Comercioy en el Plan General de Contabilidad de Entidades de Aseguradoras.

Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad del Organo de
Administracion de la Entidad.

En la preparacion de las Cuentas Anuales adjuntas, se han utilizado estimaciones realizadas
por la Direccion de la Entidad para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuranregistrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

« Lavaloracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

« Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por
pensiones y expedientes de regulacion de empleo.

« Lavida util de los activos materiales e intangibles.

« Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos
financieros.

- Laprobabilidad de ocurrenciay el importe de los pasivos de importe indeterminado o
contingente, entre lo que se incluye el calculo de estimaciones para el registro de las
provisiones técnicas de acuerdo ala normativa aplicable.

« Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones
de resultados futuros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible
que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alzao ala
baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras.

Comparacion de la Informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 se han formulado aplicando el Plan de Contabilidad
de Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008 de 24 de julio, y las
modificaciones incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1736/2010.

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cadaunade las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, del Estado de flujos de Efectivo y de la Memoria,



ademas de las cifras del ejercicio 2025 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas
de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

e. Cambios en Criterios Contables

No se han realizado cambios en criterios contables propios.

f. Correccionde Errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen areformular las cuentas
ni a corregir la informacion patrimonial de ejercicios anteriores.

d. Criterios de Imputacion de Gastos e Ingresos

ElPlan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras introduce la reclasificacion de los gastos
por naturaleza en funcién del destino al que se afecta cada uno de los gastos. Los ingresos y
gastos imputables a los ramos de no vida son los correspondientes a los activos asignados a
cada una de estas actividades.

La Entidad opera exclusivamente en ramos de no vida.

Tal como establece el Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras, aprobado por el Real
Decreto 1317/2008, de 24 de julio, los gastos por su funcién deben clasificarse por destino:
gastosimputables de las prestaciones, de adquisicion, de administracion, de inversionesy otros
gastos técnicos o no técnicos. Los criterios seguidos por la Mutualidad para la reclasificacion
de los gastos por naturaleza en gastos por destino se indican en la nota 4 f) siguiente.

Nota 3. Aplicacion de resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2025 que formula el Consejo de Administracion
de la Entidad para ser sometida a la aprobacion de la Asamblea General de Mutualistas, es la que

se muestra a continuacion:
2025 2024

Base de Reparto:
Pérdidas y Ganancias 419108,50 497.631,99
Aplicacion:

A Reservas 419108,50 497.631,99



Nota 4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Entidad en la elaboracion de las Cuentas
Anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras,
han sido las siguientes:

a.

b.

Inmovilizado Intangible

3.

Valoracion inicial

El inmovilizado intangible se encuentra valorado por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicion o el coste de produccion.

Losimpuestosindirectos que gravan los elementos delinmovilizado intangible sélo se incluiran
en el precio de adquisicidon o coste de produccion cuando no sean recuperables directamente
de la Hacienda Publica.

Valoracion posterior

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado intangible se
valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion menos laamortizacion acumulada
Y, €n su caso, el importe de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Amortizacion

Las amortizaciones se establecen de manera sistematicay racional en funciénde lavida
util del inmovilizado intangible y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que
normalmente sufren.

Deterioro del valor

La Entidad procede a determinar en el elemento del activo intangible cuando el valor
contable de un elemento del inmovilizado intangible supera el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
ventay su valor en uso.

A estos efectos, al cierre del ejercicio, la Entidad evalua la existencia de que algun
inmovilizado intangible pueda estar deteriorado, en cuyo caso, estima sus importes
recuperables efectuando las correcciones valorativas que procedan.

Baja

Los elementos del inmovilizado intangible se dan de baja en el momento de su enajenacion o
disposicion por otravia o cuando no se espere obtener beneficios o rendimientos econdémicos
futuros de los mismos.

La diferencia entre el importe que, en su caso, se obtiene de un elemento del inmovilizado
intangible, neto de los costes de venta, y su valor contable, determinan el beneficio o la pérdida
surgida al dar de baja dicho elemento, que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que éstos se producen.

Inmovilizado material e Inversiones inmobiliarias

1.

Valoracion inicial

Elinmovilizado material e inversiones inmobiliarias se encuentran valorados por su coste, ya
sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion.



Los impuestosindirectos que gravan los elementos delinmovilizado material y las inversiones
inmobiliarias soélo se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion cuando no
son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias, la
estimacioninicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento
o retiro y otras asociadas a tales activos, tales como los costes de rehabilitacidon del lugar
sobre el que se asientan, siempre que estas obligaciones denlugar al registro de provisiones.

Enlosinmovilizados e inversiones que necesitan un periodo de tiempo superior aun afio para
estar en condiciones de uso, se incluye en su precio de adquisicion o coste de produccionlos
gastos financieros que se han devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento
delinmovilizado material y que han sido girados por el proveedor o corresponden a préstamos
uotro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible ala adquisicion,
fabricacion o construccion.

Se entiende por precio de adquisicion, ademas delimporte facturado por el vendedor después
de deducir cualquier descuento o rebajaen el precio, todos los gastos adicionales y directamente
relacionados que se produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluida la
ubicacion en ellugar y cualquier otra condicion necesaria para que pueda operar de laforma
prevista; entre otros: gastos de explanacion y derribo, transporte, derechos arancelarios,
seguros, instalacion, montaje y otros similares.

Se entiende por coste de produccion, el precio de adquisicion de las materias primas y
otras materias consumibles, los demas costes directamente imputables a dichos bienes.
También se afadirala parte que razonablemente corresponda de los costes indirectamente
imputables a los bienes de que se trate en la medida en que tales costes correspondan
al periodo de fabricacion o construccion y sean necesarios para la puesta del activo en
condiciones operativas.

En el caso del inmueble que constituye la sede social de la Entidad, situada en Madrid, en
la calle Claudio Coello 78. 1° izquierda. D.P. 28001 (Edificio José Ortega y Gasset, 10), se
procedio a su revalorizacion con fecha 31de diciembre de 2008, segun permite la normativa
contable vigente de transicidn al nuevo plan contable de las entidades aseguradoras.

Valoracion posterior

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado material e
inversiones inmobiliarias se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion o
valor revalorizado a 31de diciembre de 2008, menos laamortizacidon acumuladay, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

La Entidad se acogio a la actualizacion de balances contemplada en el Capitulo Il de la Ley
16/2012 de 27 de diciembre, por la que se aprueban diversas medidas tributarias dirigidas a
la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso de la actividad econdmica.

Amortizacion

Las amortizaciones se establecen de manera sistematicay racional en funcion de la vida util
delos bienesy de su valor residual, atendiendo ala depreciacion que normalmente sufren
por su funcionamiento, usoy disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia
técnica o comercial que pudiera afectarlos.

Se amortizan de formaindependiente cada parte de un elemento delinmovilizado material
que tengaun coste significativo en relacién con el coste total del elemento y una vida util
distinta del resto del elemento.



LaEntidad estima que la vida util de los elementos que conforman el inmovilizado material
e inversiones inmobiliarias es la siguiente:

Porcentaje Anos de Vida Util
Anual Estimados

Constr

ucciones 2,5% 40

Mobiliario e instalaciones técnicas 20%-10% 5-10

Equipos informaticos 25% 4

Deterioro del valor

LaEntidad procede acontabilizar el deterioro de un elemento cuando el valor contable de un
elemento delinmovilizado o inversion ha superado elimporte recuperable, entendido éste
como el mayorimporte entre su valor razonable menos los costes de ventay su valor en uso.
A estos efectos, al cierre del ejercicio, la Entidad evalla la existencia de indicios de que
alguninmovilizado material o inversion inmobiliaria, en su caso, alguna unidad generadora
de efectivo pueda estar deteriorado, en cuyo caso, estima sus importes recuperables
efectuando las correcciones valorativas que procedan.

Se entiende por unidad generadora de efectivo el grupo identificable mas pequefo de
activos que genera flujos de efectivo que son, en buena medida, independientes de los
derivados de otros activos o grupos de activos.

Los calculos del deterioro de los elementos delinmovilizado material y de las inversiones
inmobiliarias se efectian elemento a elemento de forma individualizada. Sino es posible
estimar el importe recuperable de cada bien individual, la Entidad determina el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece cada elemento del
inmovilizado.

En caso de que la Entidad deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad
generadorade efectivo ala que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio,
reducira en primer lugar el valor contable del fondo de comercio correspondiente a
dicha unidad. Si el deterioro superase el importe de éste, en segundo lugar, reducira en
proporcion asu valor contable el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo,
hasta el limite del mayor valor entre, su valor razonable menos los costes de venta, su
valor enusoy cero.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material o
inversiones inmobiliarias, asi como su reversion, se realizan cuando las circunstancias que
las motivaron hubieran dejado de existir y se reconoceran como un gasto o un ingreso,
respectivamente, enlacuentade pérdidas y ganancias. Lareversion del deterioro tendra
como limite el valor contable del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja

Los elementos del inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se dan de baja en
el momento de su enajenacion o disposicion por otra via o cuando no se espere obtener
beneficios o rendimientos econdémicos futuros de los mismos.

La diferencia entre el importe que, en su caso, se obtiene de un elemento del inmovilizado
material o inversiéninmobiliaria, neto de los costes de venta, y su valor contable, determinan
el beneficio o la pérdida surgida al dar de baja dicho elemento, que se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ésta se produce.



C.

1.

Los créditos por venta de inmovilizado se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa ainstrumentos financieros.

Valor razonable de los inmuebles

Elvalor razonable de los inmuebles es el valor de tasacidn otorgado por una entidad tasadora
autorizada parala valoracion de bienes en el mercado hipotecario, con arreglo alas normas
especificas paralavaloracion de inmuebles aptos parala cobertura de las provisiones técnicas
de las entidades aseguradoras aprobadas por el Ministerio de Economia y Hacienda.

Normas particulares sobre inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

i. Construcciones

Su precio de adquisicion o coste de produccién esta formado, ademas de por todas
aquellas instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las tasas
inherentes alaconstruccidony los honorarios facultativos de proyecto y direccion de obra.
Se valoran por separado el valor del terreno y el de los edificios y otras construcciones.

ii. Instalaciones técnicas, maquinariay utillaje

Suvaloracién comprende todos los gastos de adquisicion o de fabricaciony construccion
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento.

Instrumentos Financieros

Reconocimiento de los instrumentos financieros

La Entidad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierta en una
parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los créditos por recobros de siniestros se reconocen cuando su realizacion se halle
suficientemente garantizada ala fecha de la formulacién de las cuentas anuales y, por tanto,
se espera obtener de los mismos beneficios economicos. En ningun caso se reconocen
activos financieros por recobros de siniestros en funcion de estimaciones efectuadas con
base en la experiencia de la Entidad.

Activos financieros

Unactivo financiero es cualquier activo que sea; dinero en efectivo, uninstrumento de patrimonio
de otraentidad, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero,
o aintercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
favorables.

También se ha clasificado como un activo financiero, todo contrato que pueda ser o sera,
liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de la Entidad, siempre que:

e Sino es un derivado, obligue o pueda obligar, a recibir una cantidad variable de sus
instrumentos de patrimonio propio.

- Siesunderivado, puedaser o serd, liquidado mediante una forma distinta alintercambio de
una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fijade instrumentos
de patrimonio propio de la Entidad; a estos efectos no se incluiran entre los instrumentos
de patrimonio propio, aquéllos que sean, en simismos, contratos parala futurarecepcion
o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la Entidad.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las siguientes
categorias:



Préstamos y partidas a cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta.
Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican los siguientes activos:

- Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan
en las operaciones de seguro, coaseguro y reaseguro.

- Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado
activo. No se incluyen aquellos activos financieros para los cuales el tenedor pueda
no recuperar sustancialmente toda la inversién inicial, por circunstancias diferentes
al deterioro crediticio.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos por operaciones comerciales
convencimiento no superior aun afoy que no tengan un tipo de interés contractual, asi
como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos
exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se esperarecibir en el corto
plazo, se valora por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

b. Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afo que, de
acuerdo conlo dispuesto en el apartado anterior, se valoraninicialmente por suvalor
nominal, continlian valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

c. Deteriorodel valor

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito o de un grupo de créditos
con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionan una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van
a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Paralos activos financieros a tipo de interés variable, se emplea
eltipo deinterés efectivo que corresponde ala fecha de cierre de las cuentas anuales
de acuerdo con las condiciones contractuales.



Normas particulares relativas al deterioro de valor

Las correcciones valorativas por deterioro de las primas pendientes de cobro se
realizan en funcion del deterioro de los créditos con tomadores. Dicho deterioro se
calcula separadamente para cadaramo oriesgo en que la eventual pérdida derivada
delimpago del recibo no searecuperable en funcion de otros derechos economicos
reconocidos a favor del tomador y esta constituida por la parte de las primas de tarifa
devengadas en el ejercicio netas del recargo de seguridad que, previsiblemente y de
acuerdo con la experiencia de anos anteriores de la propia sociedad, no vayan a ser
cobradas. A los efectos de esta correccion por deterioro no se consideran las primas
devengadas y no emitidas correspondientes a podlizas estimadas (pdlizas flotantes).

La cuantia de la correccion por deterioro se determina minorando las primas que
deban ser consideradas en el importe de la provision para primas no consumidas
constituidas sobre ellas teniendo en cuenta, si procede, laincidencia del reaseguro.

En aquellos supuestos de recibos cuyo pago se haya fraccionadoy en los que se haya
producido el cobro de alguna de las fracciones y se encuentren pendientes el resto,
la base de calculo de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro
se constituira Unicamente por las primas devengadas correspondientes, emitidas o
no, que no se hayan cobrado. De dicho importe se deducira la provision para primas
no consumidas que corresponda Unicamente a estas Ultimas fracciones no cobradas.

El calculo dela correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro se realiza
al cierre del ejercicio a partir de la informacion disponible sobre la situacion de los
recibos de primas pendientes de cobro a la fecha de cierre del mismo. La Entidad
estima el deterioro de acuerdo con los siguientes criterios:

« Las primas con antigiedad igual o superior a seis meses no reclamadas
judicialmente son objeto de correccion por su importe integro.

« Lasprimas con antigliedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses,
no reclamadas judicialmente, se corrigen aplicando un coeficiente del 50 por cien.

« Las primas con antigiiedad inferior a tres meses, no reclamadas judicialmente,
se corrigen en funcion del coeficiente medio de anulaciones registrado en las
primas que se encontraban en esta situacion enlos ultimos tres anos, confiriendo
ala serie historica la mayor homogeneidad posible.

« Lasprimas reclamadas judicialmente, se corrigen individualmente en funcién de
las circunstancias de cada caso.

 Encasode fraccionamiento de primas con experienciade impago, se consideran
que la situacion a estos efectos de todas las fracciones de primas pendientes,
emitidas o no, es la de la fraccion impagada mas antigua.

« Encasode fraccionamiento de primas sin experiencia de impago, se utilizan como
coeficiente de anulaciones a efectos del calculo de la correccion por deterioro,
el coeficiente medio del ejercicio de la compaiiia.

« Enlos casos de primas procedentes de coaseguro y reaseguro aceptado, las
entidades podran ampliar en tres meses los plazos resefiados en las letras
anteriores.

Esta misma sistematica se ha considerado para reflejar en cuentas el efecto que
sobre las comisiones puedan tener las correcciones valorativas sobre los recibos



pendientes de cobro.

Activos financieros disponibles para la venta

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio de otras entidades que no se hayan clasificado en ninguna de las categorias

anteriores.

a.

Valoracion inicial

Los activos financieros disponibles para la venta se valoran inicialmente por su valor
razonable que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les son directamente atribuibles.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Posteriormente, los activos financieros disponibles parala venta se valoraran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en
su enajenacion. Los cambios en el valor razonable se registran directamente en el
patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No obstante, lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las
pérdidas y ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros
monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la normarelativa a esta tGltima, se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Seregistranenlacuentade pérdidasy ganancias elimporte de losintereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda
determinar con fiabilidad se valoraran por su coste, menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro del valor.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplican el método del valor medio ponderado por grupos homogéneos. Se entendera
por grupo homogéneo aquellos instrumentos financieros que cuentan con los mismos
derechos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de uninstrumento de patrimonio
dejase de ser fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio
neto se tratan de la misma forma que si se tratase de una inversion en el patrimonio
de entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

Enelcasode ventade derechos preferentes de suscripciony similares o segregacion
de estos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor contable
de los respectivos activos. Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste
de los derechos, de forma consistente con la valoracion de los activos financieros
asociados, y se determina aplicando la formula valorativa de general aceptacion.



iv.

Deterioro del valor

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que
existaevidencia objetiva de que el valor de un activo financiero disponible paralaventa,
o grupo de activos financieros disponibles para la venta con similares caracteristicas
deriesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

« En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso
en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor;

« Enelcasodeinversiones eninstrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
delvalor enlibros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado
o significativo en su valor razonable. En todo caso, se presumira que el instrumento
se hadeteriorado ante una caidade un afnoy medioy de un cuarentapor cientoen
su cotizacion, sin que se haya producido larecuperacion de su valor, sin perjuicio de
que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya
transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion
valorativa por deterioro previamente reconocida enla cuenta de pérdidas y ganancias
y el valor razonable en el momento en que se efectue la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del
valor razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor
del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Sien ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa
reconocida en ejercicios anteriores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incremente el valor razonable
correspondiente a uninstrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores no revierte con abono ala cuenta de pérdidas y gananciasy
seregistra elincremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio valorados por su coste, por no poder
determinarse con fiabilidad su valor razonable, la correccion valorativa por deterioro
se calcula como si se tratase de una inversion en el patrimonio de entidades del
grupo, multigrupo y asociadas y no se revierte la correccion valorativa reconocida
en ejercicios anteriores.

Reclasificacion de activos financieros

La Entidad no hareclasificado ningun activo financiero incluido inicialmente en la categoria
de mantenidos para negociar o avalor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando ha procedido a calificar
al activo como inversién en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo o asociadas.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de



formaindependiente, atendiendo a su vencimiento, elimporte de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos,
se entendera por “intereses explicitos” aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de
interés contractual del instrumento financiero.

v. Bajade activos financieros

La Entidad da de bajaun activo financiero, o parte del mismo, cuando expira o se cedenlos
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario
que se haya transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, en circunstancias que se evaluan comparando la exposicion de la Entidad,
antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los
flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entiende que se han cedido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad del activo financiero cuando
su exposicion a tal variacion deje de ser significativa en relacion con la variacion total del
valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero (tal
como las ventas en firme de activos financieros, las ventas de activos financieros con
pacto de recompra por suvalor razonabley las titulaciones de activos financieros en las
que la entidad cedente no retenga financiaciones subordinadas ni conceda ningun tipo
de garantia o asuma algun otro tipo de riesgo).

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
economica supongan para la Entidad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

También se clasifica como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o sera, liquidado
con los instrumentos de patrimonio propio de la Entidad, siempre que:

e Sino es un derivado, obligue o pueda obligar, a entregar una cantidad variable de sus
instrumentos de patrimonio propio.

- Siesunderivado, pueda ser o sera, liquidado mediante una forma distinta al intercambio
de una cantidad fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los
instrumentos de patrimonio propio de la Entidad; a estos efectos no se incluye entre los
instrumentos de patrimonio propio, aquéllos que sean, en si mismos, contratos para la
futura recepcioén o entrega de instrumentos de patrimonio propio de la Entidad.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en la categoria de Débitos
y partidas a pagar.

Adicionalmente, los pasivos financieros originados como consecuencia de transferencias
de activos, en los que la Entidad no haya cedido ni retenido sustancialmente sus riesgos y
beneficios, se valora de manera consistente con el activo cedido.

Débitos y partidas a pagar
En esta categoria se clasifican, salvo que se trate de pasivos financieros mantenidos
paranegociary otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuentade

pérdidas y ganancias los siguientes pasivos:

También se clasifica como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o sera,
liquidado con los instrumentos de patrimonio propio de la Entidad, siempre que:



- Débitos por operaciones comerciales: son aguellos pasivos financieros, distintos de los
instrumentos derivados, que se originan en las operaciones de seguroy reaseguros, y;

- Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros, distintos
de los instrumentos derivados, que no tienen origen comercial.

a. Valoracioninicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes
de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante, lo sefalado en el parrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales
convencimiento no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés contractual,
asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe
se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

b. Valoracion posterior

Posteriormente los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un ano que, de
acuerdo conlo dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por suvalor
nominal, contintan valorandose por dicho importe.

ii. Reclasificacion de pasivos financieros
La Entidad no hareclasificado ningun pasivo financiero incluido inicialmente en la categoria
de mantenidos para negociar o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias a otras categorias, ni de éstas a aquéllas.

iii. Bajade pasivos financieros
LaEntidad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. También
da de bajalos pasivos financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de

recolocarlos en el futuro.

Fianzas entregadas y recibidas

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de
servicios, ladiferencia entre su valor razonable y elimporte desembolsado se consideracomo
un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a
lacuentade pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento y otras operaciones
de naturaleza similar, o durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la
norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo
contractual minimo comprometido durante el cual no se puede devolver su importe, sin
tomar en consideracion el comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo si su
efecto no es significativo.



d.

Impuesto sobre el Valor Aiadido (IVA) y otros Impuestos Indirectos

El IVA soportado no deducible forma parte del precio de adquisicion de los activos, asi como
de los servicios, que sean objeto de las operaciones gravadas por el impuesto. En el caso de
autoconsumo interno, esto es, produccion propia con destino al inmovilizado de la Entidad, el
IVA no deducible se adiciona al coste de los respectivos activos.

El IVA repercutido no forma parte del ingreso derivado de las operaciones gravadas por dicho
impuesto o delimporte neto obtenido en la enajenacion o disposicidn por otra via en el caso de
baja en cuentas de activos.

Las reglas sobre el IVA soportado no deducible son aplicables, en su caso, al IGIC y a cualquier
otroimpuestoindirecto soportado enla adquisicion de activos o servicios, que no searecuperable
directamente de la Hacienda Publica.

Lasreglas sobre el IVA repercutido son aplicables, en su caso, al IGIC y a cualquier otroimpuesto
indirecto que grave las operaciones realizadas por la Entidad y que sea recibido por cuenta
de la Hacienda Publica. Sin embargo, se contabilizan como gastos, aquellos tributos que para
determinar la cuota a ingresar tomen como referencia la cifra de negocios u otra magnitud
relacionada, pero cuyo hechoimponible no seala operacion por la que se transmiten los activos
o se prestan los servicios.

Impuestos sobre beneficios

ElImpuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en
el Patrimonio Neto, en funcidén de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

Elimporte por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Entidad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generanlos saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se
prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio enlos impuestos diferidos de activo o pasivo se registran
enla Cuentade Pérdidas y Ganancias o directamente en el patrimonio neto, segin corresponda.

Activos porimpuesto diferido se reconocen Unicamente en lamedida en que resulte probable que
laempresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en base al criterio del devengo,
independientemente de las fechas de sus respectivos cobros y pagos.

Paralaimputacion de ingresos y gastos a la cuenta técnica de no vida y, en su caso, ala cuenta
no técnica, se han seguido los siguientes criterios:

- aquéllos procedentes de operaciones de seguro se imputan directamente ala correspondiente



cuenta de no vida en funcidn de la naturaleza de la operacion de que se trata;

- aquéllos procedentes de las inversiones, en funcion de la asignacion de las mismas a cada
una de las actividades, la cual se efectla en funcion de su afectacion a la cobertura de
provisiones técnicas.

Los demas gastos por naturaleza que han de ser objeto de reclasificacion, han sido imputados
alos siguientes destinos:

e gastos de prestaciones;

e gastos de adquisicion;

e gastos de administracion;
e gastosdeinversiones;

- oftros gastos técnicos;y

e gastos no técnicos.

Estareclasificacion se ha efectuado de manera directa cuando la naturaleza del gasto lo permite,
y de manera indirecta mediante la aplicacion de ratios adecuados a cada funcién en base a
parametros relacionados con el negocio (himero de polizas e importes, numero de siniestros e
importes, tiempos de dedicacion, distribucidn de las provisiones técnicas, etc.).

Los gastos de agencia se imputan directamente a “Adquisicion” y los gastos del Consejo se
destinan directamente a “Otros gastos no técnicos”.

Provisiones Técnicas

Las provisiones técnicas reflejan en el balance de la Entidad aseguradora el importe de las
obligaciones asumidas que se derivan de los contratos de seguros y reaseguros.

Las provisiones técnicas calculadas por la Entidad son las relativas alas primas no consumidas
y las de prestaciones.

El calculo de las provisiones por operaciones de reaseguro aceptado, toma como base los
datos que facilite la entidad cedente, incrementandolos en cuanto proceda de acuerdo con la
experiencia de la propia Entidad.

*  Provision de Primas No Consumidas

La provision de primas no consumidas esta constituida por la fraccion de las primas devengadas
en el ejercicio que debe imputarse al periodo comprendido entre lafecha de cierre y el término
de periodo de cobertura. La provision la Mutualidad la calcula podliza a péliza a partir de los
datos obtenidos de su programa de gestion.

»  Provision de Prestaciones

La provision de prestaciones debe representar elimporte total de las obligaciones pendientes
del asegurador derivadas de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre
del ejercicioy es igual a la diferencia entre su coste total estimado o cierto y el conjunto de
los importes ya pagados por razén de tales siniestros.

Dicho coste incluye los gastos tanto externos como internos de gestion y tramitacion de los
expedientes, cualquiera que sea su origen, producidos y por producir hasta la total liquidacién
y pago del siniestro. Los recobros o cantidades a recuperar por el ejercicio de las acciones
que correspondan al asegurador frente alas personas responsables del siniestro no pueden
deducirse del importe de la provision.

La provision debe tener en cuenta todos los factores y circunstancias que influyan en su coste
finaly es suficiente en todo momento para hacer frente alas obligaciones pendientes alas fechas



en que hayan de realizarse los pagos.

La provision de prestaciones esté integrada por la provision de prestaciones pendientes de
liguidacidn o pago, la provision de siniestros pendientes de declaraciény la provision de gastos
internos de liquidacion de siniestros.

Paralas operaciones de reaseguro aceptado, puede calcularse una Unica provision de prestaciones
de caracter global.

1. Provisién de prestaciones pendientes de liquidacion o pago.

Incluye el importe de todos aquellos siniestros ocurridos y declarados antes del cierre del
ejercicio. Forman parte de ellalos gastos de caracter externo inherentes a la liquidacion de
siniestrosy, en su caso, losintereses de demoray las penalizaciones legalmente establecidas
enlas que haya incurrido la Entidad.

Cuando laindemnizacion ha de pagarse en formade renta, la provision a constituir se calcula
conforme alas normas establecidas en este reglamento parala provision de seguros de vida.

La provision incluye las participaciones en beneficios y extornos que se ha asignado a
tomadores, asegurados o beneficiarios y que se encuentren pendientes de pago.

2. Provisién de siniestros pendientes de declaracion.

La provision de siniestros pendientes de declaracion debe recoger el importe estimado
de los siniestros ocurridos antes del cierre del ejercicio y no declarados en esa fecha.
Unicamente en el caso de que la Entidad no disponga de métodos estadisticos para el calculo
de la provision o los disponibles no sean adecuados, debe determinarla multiplicando el
numero de siniestros pendientes de declaracion por el coste medio de los mismos.

Cuando la Entidad carece de la necesaria experiencia, dota esta provision aplicando un
porcentaje del 5 % ala provision de prestaciones pendientes de liquidacion o pago del seguro
directo. El porcentaje se eleva al 10 % para el coaseguro y el reaseguro aceptado.

3. Provision de gastos internos de liguidacion de siniestros.

Esta provision debe dotarse por importe suficiente para afrontar los gastos internos de
la Entidad, necesarios para la total finalizacion de los siniestros que han de incluirse en la
provision de prestaciones tanto del seguro directo como del reaseguro aceptado.

h. Provisionesy Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Entidad, y cuyo importe y
momento de cancelacion sonindeterminados, se registran en el balance como provisionesy se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un ano,
y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectua ningun tipo de descuento.

i. Compromisos por Pensionesy Obligaciones Similares

De acuerdo con el Convenio General para las Entidades de Seguros, Reaseguros y Mutuas
de Accidentes de Trabajo, a partir de la fecha en que un empleado cumpla los 65 anos de
edad podra optar por la jubilacion o ser ésta decidida por la Entidad, con una compensacion
econdmica vitalicia, en ambos casos a cargo de la misma, para el supuesto de que la pensidén o



k.

1.

pensiones que se perciban del Sistema de la Seguridad Social u otros regimenes de Prevision
Social obligatorios no alcancen la “Remuneracion Anual Minima Reglamentaria” asignada en el
momento de la jubilacion, compensacion consistente, en tal caso, en la diferencia hastaigualar
dicha remuneracion.

Sila pension de la Seguridad Social a percibir por el jubilado fuera la pension maxima vigente,
no podréa generarse compensacion econdémica a cargo de la Entidad.

Estos compromisos no son de aplicacion al personal de nuevo ingreso contratado a partir del 9
dejunio de 1986 que tendra, a su jubilacion, exclusivamente los derechos que en talmomento le
reconozca la normativa general que le sea aplicable. No obstante, el personal que a 9 de Junio
de 1986 estuviera vinculado laboralmente con cualquier empresa de las comprendidas en el
ambito de aplicacion de dicho convenio, conservara dichos derechos.

Si la jubilacion se solicitara por el empleado en el mes que cumpla los sesentay cinco anos, la
Entidad le abonara, ademas de lo indicado, en su caso, en el parrafo anterior, una mensualidad por
cadacinco afos de servicio, con un maximo de diez mensualidades, maximo que se alcanzara a
los treinta anos de servicio enlaempresa en que se jubile el empleado o si se opta por un seguro
de aportacion definida, se estara alo dispuesto en el articulo 62 del Convenio Colectivo general
de ambito estatal para el sector de entidades de seguros, reaseguros y mutuas colaboradoras
con la Seguridad Social publicado en el BOE de fecha 01-06-2017.

La Entidad tiene contratada una podliza colectiva de seguros sobre la vida para proceder a la
exteriorizacion de los presentes compromisos por pensiones, cuyo valor razonable no difiere
sustancialmente del correspondiente pasivo actuarial.

Transacciones entre Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en
unaoperacion difiriere de su valor razonable, la diferencia se registrara atendiendo alarealidad
econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
correspondientes normas.

Transacciones en Moneda Extranjera

Valoracion inicial

Toda transaccidén en moneda extranjera se convierte a moneda funcional, mediante la
aplicacion alimporte en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado, es decir, del tipo
de cambio utilizado en las transacciones con entrega inmediata, entre ambas monedas, en
la fecha de la transaccion, entendida como aquella en la que se cumplan los requisitos para
su reconocimiento.

Valoracion posterior

Al cierre del periodo se valoran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el
tipo de cambio medio de contado, existente en esa fecha. Las diferencias de cambio, tanto
positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al



liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo en el que surjan.

Nota 5. Inmovilizado material

La composicion de este epigrafe en el periodo 2025 se muestra a continuacion:

Resto de

Descripcion Terrenos Construcciones - T EE G Deterioros
Inmovilizado Acumulada

Material
Saldo
31-12-2024 1.284.602,29 707.797,71 193191,03 (645.980,91) (7.957,76) 1.531.652,36
Altas - 75.907,00 - (36.946,88) 1.268,22 40.228,34
Bajas - - - - - -
;‘;-t:z!-azozs 1.284.602,29 783.704,71 193191,03  (682.927,79) (6.689,54)  1.571.880,70

La composicion de este epigrafe para el periodo 2024 se muestra a continuacion:

Resto de

Descripcion Terrenos Construcciones - AT EE G Deterioros Total
Inmovilizado Acumulada

Material
Saldo
3142-2023 1.284.602,29 707.797,71 193191,03 (645.980,91) (7.957,76) 1.531.652,36
Altas - - - (28.823,00) - (28.823,00)
Bajas - - - - - -
Total a
31-12-2024 1.284.602,29 707.797,71 193.191,03 (645.980,91) (7.957,76) 1.531.652,36

Amortizacion del inmovilizado material

El detalle del gasto por amortizacion de los elementos que conforman el inmovilizado material, asi
como su amortizacion acumulada del ejercicio 2025y 2024, se detalla a continuacion:

Amortizacion rtizacion Amortizacio tizacion
del Ejercicio Acumulada del Ejercicio Acumulada

Inmovilizado material en construcciones 36.746,04 489.736,76 28.311,92 452.990,72
Mobiliario e Instalaciones técnicas 200,84 73.749,26 511,08 73.548,42
Equipos para procesos de informacion 0,00 119.441,77 0,00 119.441,77

36.946,88 682.927,79 28.823,00 645.980,91



Lainformacion relativa a vidas utiles, coeficientes de amortizacion métodos de amortizacion, se ha
incluido en la nota 4.b de las normas de valoracion.

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, a 31de diciembre de 2025y 2024,
estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, conindicacion de su valor de

coste, en euros:

Mobiliario e Instalaciones técnicas 72.526,24 68.638,34
Equipos para procesos de informacion 119.441,77 114.585,42
191.968,01 183.223,76

La Entidad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de suinmovilizado material, entendiendo que dichas polizas cubren
de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

Durante el ejercicio 2025 se han realizado revisiones de los valores razonables de los terrenos y
construcciones recogidos en este epigrafe que hanimplicado que la entidad haya tenido que registrar
unareversion de deterioro en 1,2 miles de euros con efecto en resultados. Estas revisiones se han
realizado mediante la realizacion de valoraciones de expertos independientes a la entidad.

Dentro de este epigrafe, se encuentra registrado el inmueble utilizado por la entidad como oficinas
centrales conunvalor neto contable de 1.484 miles de euros y un valor razonable de 2.383 miles de
euros de acuerdo con la valoracion realizada por expertos independientes, existiendo, por tanto,
una plusvalia latente de 899 miles de euros.

La Entidad no tiene inmovilizado material situado fuera del territorio espanol.

La Entidad no tiene inmovilizado material no afecto a explotacion.

Nota 6. Inversiones inmobiliarias

La composicion de este epigrafe en el periodo 2025 se muestra a continuacion:

. . Amortizacion .
Descripcion Terrenos Construcciones Deterioros Total
Acumulada

Saldo

31-42-2024 1.247.574,73 636.340,08 (179.570,80) (57.675,08) 1.646.668,93
Altas - - (12.726,80) (24.460,92) (37187,72)
Bajas - - - - -
ot 1.247.574,73 636.340,08 (192.297,60) (82.136,00) 1.609.481,21
31-12-2025 A . g 291, 136, L .481,

La composicion de este epigrafe para el periodo 2024 se muestra a continuacion:



. . Amortizacion .
D ripcion Terrenos Construcciones Deterioros Total
escripcio € Acumulada

gg'gg agiiz- 124757473 636.340,08 (166.844,00) (57.675,08) 1659.39573
Altas - - (12.726,80) - (12.726,80)
Bajas - - - - -
;‘(’)t;"ta S 1.247.574,73 636.340,08 (179.570,80) (57.675,08)  1.646.668,93

La Entidad no tiene Inversiones Inmobiliarias totalmente amortizadas y en uso a 31de diciembre de
2025 ni a 31de diciembre de 2024.

La Entidad no tiene Inversiones Inmobiliarias situadas fuera del territorio espanol.

La Entidad no tiene Inversiones Inmobiliarias no afectas a explotacion.

Durante el ejercicio 2025 se encargaron a expertos independientes revisiones de los valores
razonables de las inversiones recogidas en este epigrafe, que implicaron que la entidad registrara
un mayor deterioro neto en 24 miles de euros con efecto en resultados. Este deterioro se identifica
con una menor valoracion de varios garajes propiedad de la entidad. Ademas, en este epigrafe,
se encuentran registrados inmuebles para su arrendamiento con un valor neto contable de 1.428

miles de euros y un valor razonable de 1.497 miles de euros de acuerdo con la valoracion realizada,
existiendo, por tanto, una plusvalia latente de 69 miles de euros.

Nota 7. Inmovilizado intangible

La composicion de este epigrafe en el periodo 2025 se muestra a continuacion:

Descripcion Aplicaciones Informaticas | Amortizacion Acumulada Total

Saldo a 31-12-2024 853.868,69 (462.073,47) 391.795,22
Altas 111.980,66 (90.645,12) 21.335,54
Bajas - - -
Total a 31-12-2025 965.849,35 (552.718,59) 413.130,76

La composicion de este epigrafe en el periodo 2024 se muestra a continuacion:

Descripcion Aplicaciones Informaticas | Amortizacion Acumulada Total

Saldo a 31-12-2023 698.453,54 (462.073,47) 236.380,07
Altas 155.41515 - 155.415,15
Bajas - - -

Total a 31-12-2024 853.868,69 (462.073,47) 391.795,22



Lainformacion relativa a vidas utiles, coeficientes de amortizacion métodos de amortizacion, se ha
incluido en la nota 4.a de normas de valoracion.

La Entidad tiene elementos del Inmovilizado Intangible totalmente amortizados y en uso a 31 de
diciembre de 2025 por importe de 462.073,47 euros (misma cantidad en el ejercicio anterior).

Las altas correspondientes alos ejercicios 2025y 2024 se corresponden con los costes de desarrollo
e implantacion de un nuevo software informatico.

La Entidad no tiene Inmovilizado intangible situado fuera del territorio espanol.

La Entidad no tiene Inmovilizado Intangible no afecto a explotacion.

Nota 8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar
a. Arrendatario

La Entidad a 31 de diciembre de 2025 y a 31 de diciembre de 2024 no tiene contraido ningun
arrendamiento como arrendatario.

b. Arrendador
El abono a los resultados del ejercicio 2025 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 97.922,94 euros (87.767,71 euros en el ejercicio anterior). Los ingresos futuros
minimos correspondientes a los arrendamientos operativos a 31 de diciembre de 2025y 2024,
se desglosan a continuacion (en euros):

Ejercicio 2025

Ingresos Minimos

. In_gresos Hastaun EntreUnoy Mas de Cinco ..
Fianzas Realizados en - . - - Vencimiento
R Ano Cinco Anos Anos
el Ejercicio

C\ Sor Angela
de la Cruz, 2,10 9.400,00 80.372,94 70135,20 280.540,80 83.772,60 abr-32
Izquierda

Inmueble Calle

4.000,00 17.550,00 27.000,00 108.000,00 81.750,00 may-34
Zurbano

Ejercicio 2024

Ingresos Minimos

. In_gresos Hastaun EntreUnoy Mas de Cinco ..
Fianzas Realizados en - . . - Vencimiento
R Ano Cinco Anos Anos
el Ejercicio

C\ Sor Angela
de la Cruz, 2,10 9.400,00 78.767,71 68.558,52 274.234,08 150.447,86 abr-32
Izquierda

Inmueble Calle

4.000,00 9.000,00 27.000,00 108.000,00 135.750,00 may-34
Zurbano



Nota 9. Instrumentos financieros
a. Informacion de balance de los instrumentos financieros

1.  Activos Financieros

El detalle de activos financieros a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Activos financieros Disponibles

. paralaventa Préstamos
Activos financieros Ef_ectlvo Y y Partidas a
Equivalentes Valor Cobrar
Coste
Razonable

Instrumentos de - 243159638  2108.70151 . 2431596,38
patrimonio y renta fija:
- Inversiones financieras - 122561358  957.01059 - 122561358
en capital
- Valores de renta fija 1.205.982,80 1151.690,92 - 1.205.982,80
Depositos en entidades
de crédito - - - 514.300,11 514.300,11
Créditos por
operaciones de seguro - - - 4.484.326,49 4.484.326,49
directo:
- Tomadores de seguro: - - - 4.473.272,37 4.473.272,37
o Declbos pendientes ; . - 220079038 229079038

e cobro
e Recibos pendientes - - - 230658410 230658410

e emitir

- Provision para primas ) ) )
pendientes de cobro (124.10211) (124.102,11)
- Mediadores: - - - 11.054,12 11.054,12

- Saldos Pendientes 1.05412 1.05412
con mediadores ’ ’ ’ ’
Créditos por
operaciones de - - - 1.527.477,16 1.527.477,16
reaseguro
- Saldos Pendientes con ) 152747716 152747716
reaseguradores T e
Créditos por
operaciones de - - - 429.773,16 429.773,16
coaseguro
- Saldos Pendientes con ) ) ) 42977316 42977316
coaseguradores e o
Otros créditos: - - - 13.907,99 13.907,99



Activos financieros Disponibles
paralaventa

Préstamos
y Partidas a
Cobrar

Efectivoy

Activos financieros Equivalentes
q Valor

Razonable

- Créditos con las
Administraciones -

Publicas

- Resto de créditos - - 13.907,99 13.907,99
Otros activos . 4.212.650,70 ; - 421265070
financieros: Tesoreria

TOTAL 4.212.650,70 2.431.596,38 2.108.701,51 6.969.784,91 13.614.031,99

Larentabilidad media durante el periodo de los valores de renta fija, renta variable, depdsitos
y tesoreriaes de 3,63%, 2,92%, 3,33% y 0% respectivamente. Cualquier correccion valorativa
por deterioro es reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El detalle de activos financieros a 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Activos financieros Disponibles

Activos financieros

Efectivoy

Equivalentes

paralaventa

Préstamos
y Partidas a
Cobrar

Instrumentos de
patrimonio y renta fija:

- Inversiones financieras
en capital

- Valores de renta fija

Depdsitos en entidades
de crédito

Créditos por
operaciones de seguro
directo:

- Tomadores de seguro:

- Recibos pendientes
de cobro

- Recibos pendientes
de emitir

- Provision para primas
pendientes de cobro

- Mediadores:

- Saldos Pendientes
con mediadores

- 2.751.771,62

- 1.542.400,80

1.209.370,82

Valor
Razonable

2.493.112,86

1.322.664,97

1170.447,89

1.397.233,48

3.104.250,31

3.096.759,66

1.737.374,49

1.497.852,74

(138.467,57)

7.490,65

7.490,65

2.751.771,62

1.542.400,80

1.209.370,82

1.397.233,48

3.104.250,31

3.096.759,66

1.737.374,49

1.497.852,74

(138.467,57)

7.490,65

7.490,65



Activos financieros

Créditos por operaciones
de reaseguro

- Saldos Pendientes con
reaseguradores

Créditos por operaciones
de coaseguro

- Saldos Pendientes con
coaseguradores

Otros créditos:

- Créditos con las
Administraciones
Publicas

- Resto de créditos

Otros activos
financieros: Tesoreria

TOTAL

Efectivoy

Equivalentes

2154.661,22

2154.661,22

Activos financieros Disponibles
paralaventa Préstamos

y Partidas a
Valor Coste Cobrar
Razonable

1.764.674,27
1.764.674,27
355.734,77

355.734,77

141.684,97

141.684,97

2.751.771,62 2.493.112,86 6.763.577,80

1.764.674,27

1.764.674,27

355.734,77

355.734,77

141.684,97

141.684,97

2154.661,22

11.670.010,64

Larentabilidad media durante el periodo de los valores de renta fija, renta variable, depdsitos y
tesoreriaes de 10,63%, 26,08%, 3,13% Yy 0% respectivamente. Cualquier correccion valorativa
por deterioro es reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Correcciones por Deterioro del Valor Originadas por el Riesgo de Crédito

El detalle de las provisiones por deterioro a 31 de diciembre de 2025 y 2024
se muestra a continuacion:

Activos financieros

31/12/2025

Créditos por operaciones de seguro directo:

- Tomadores de seguro:

12410211

Provision por deterioro

31/12/2024

138.467,57



3. Entidades del Grupo, Multigrupo y Asociadas

A 31dediciembre de 2025y 2024, la Entidad no tiene participaciones en entidades del grupo,

multigrupo y asociadas.

4. Pasivos Financieros

El detalle de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Deudas por operaciones de seguro:

- Deudas con asegurados

- Deudas con mediadores

- Deudas condicionadas

Deudas por operaciones de reaseguro:

Deudas por operaciones de coaseguro:

Otras deudas:

- Deudas fiscales y sociales

- Resto de deudas

Total

El detalle de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

2.530.796,82

38.953,95

5.669,80

2.486.173,07

1.209.855,81

369.975,36

704.200,53

62.398,53

641.802,00

4.814.828,52

Deudas por operaciones de seguro:

- Deudas con asegurados

- Deudas con mediadores

- Deudas condicionadas

Deudas por operaciones de reaseguro:

Deudas por operaciones de coaseguro:

Otras deudas:

- Deudas fiscales y sociales

- Resto de deudas

Total

2149.131,20

76.066,13

74.342,28

1.998.722,79

716.971,60

301.773,69

663.545,91

49.204,89

614.341,02

3.831.422,40



5. Reclasificaciones

Alolargo de 2025y de 2024, no se ha procedido a realizar ninguna reclasificacion.

6. Vencimientos de los Activos y Pasivos Financieros

El detalle de los vencimientos de los activos financieros a 31 de diciembre de 2025 con
vencimiento determinado o determinable es el siguiente:

Activos financieros
Entre 1y 5 Anos A mas de 5 Anos

| Amésdes Anos |
Valores de renta fija 699.656,12 506.326,68 -
Depositos en entidades de crédito 514.300,11 - -
Tomadores de Seguro 4.473.272,37 - -
Saldos Pendientes con mediadores 11.054,12 - -
Créditos por operaciones de reaseguro 1.527.477,16 - -
Créditos por operaciones de coaseguro 429.773,16 - -
Resto de créditos 13.907,99 - -
Total 7.669.441,03 506.326,68 -

El detalle de los vencimientos de los activos financieros a 31 de diciembre de 2024 con
vencimiento determinado o determinable es el siguiente:

Activos financieros

Entre 1y 5 Anos A mas de 5 Anos

| Amésdes Anos |
Valores de renta fija 199.065,77 1.010.305,05 -
Depositos en entidades de crédito 1.397.233,48 - -
Tomadores de Seguro 3.096.759,66 - -
Saldos Pendientes con mediadores 7.490,65 - -
Créditos por operaciones de reaseguro 1.764.674,27 - -
Créditos por operaciones de coaseguro 355.734,77 - -
Resto de créditos 141.684,97 - -
Total 6.962.643,57 1.010.305,05 -

El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2025 con
vencimiento determinado o determinable es el siguiente:



Pasivos financieros

Deudas por operaciones de seguro 2.530.796,82 -
Deudas por operaciones de reaseguro 1.209.855,81 -
Deudas por operaciones de coaseguro 369.975,36 -
Otras deudas 704.200,53 -
Total 4.814.828,52 -

El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2024 con
vencimiento determinado o determinable es el siguiente:

Pasivos financieros
Deudas por operaciones de seguro 2149131,20 -
Deudas por operaciones de reaseguro 716.971,60 -
Deudas por operaciones de coaseguro 301.773,69 -
Otras deudas 663.545,91 -
Total 3.831.422,40 -

b. Cuentade pérdidas y gananciasy el patrimonio neto de los instrumentos financieros

El detalle de las pérdidas y ganancias procedentes de las distintas categorias de instrumentos
financieros durante el periodo 2025 se detalla a continuacion:

Ingresos y gastos reconocidos en la cuenta de Pérdidas y

Ganancias

Intereses y dividendos 118.843,16 -
Diferencias de cambio 266.02147 275.019,22
Beneficios y perdidas procedentes de Activos financieros 9918844 35.841,29

Ingresos y gastos reconocidos en el Patrimonio Neto

Ajustes de valor de Activos Disponibles para la Venta traspasados a
resultados

Ajustes de valor de Activos Disponibles para la Ventaimputados a

. ) 418.481,64 331.710,88
patrimonio



C.

El detalle de las pérdidas y ganancias procedentes de las distintas categorias de instrumentos
financieros durante el ejercicio anterior se detalla a continuacion:

Ingresos y gastos reconocidos en la cuenta de Pérdidas y

Ganancias

Intereses y dividendos 54153,76 -
Diferencias de cambio 184.688,23 211.372,02
Beneficios y perdidas procedentes de Activos financieros 32.933,49 4216161

Ingresos y gastos reconocidos en el Patrimonio Neto

Ajustes de valor de Activos Disponibles para la Venta
traspasados a resultados

Ajustes de valor de Activos Disponibles para la Venta imputados

i . 344.912,95 247.961,86
a patrimonio

Informacidon sobre laNaturalezay el Nivel de Riesgo Procedente de Instrumentos Financieros
Segun seindicaen el informe sobre la politica de gestion de riesgos establecida por la Entidad,
las actividades de la misma estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando
fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado.

1. Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Entidad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima
de la Entidad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Entidad es atribuible principalmente a sus deudas con tomadores.
Los importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas
por la Direccion de la Entidad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su
valoracion del entorno econdmico actual.

Elriesgo de crédito de inversiones en productos financieros se concentra principalmente en
valores negociables (acciones, participaciones en fondos de inversion, etc) Las contrapartidas
son siempre entidades de crédito con las que se sigue una estricta politica de diversificacion,
atendiendo a su calidad crediticia (“rating” de prestigiosas agencias), consistente en el
establecimiento de limites maximos, con revision periddica de los mismos.

La Sociedad tiene una concentracion de riesgo moderada, debido a que realiza el 12,53%
de su cifrade negocios aun mismo grupo (15,56% en el ejercicio anterior) pero existen otros
ingresos, que diluiria el efecto de concentracion de riesgo.

2. Riesgo de liquidez

La Entidad presta una atencion permanente a la evolucion de los diferentes factores que
pueden ayudar a solventar crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de financiacion y
sus caracteristicas.



Riesgo de mercado

Debido a la composicion de la cartera de inversiones financieras el riesgo de mercado es
casiinexistente.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

Los tipos de interés de referencia de los activos contratados por la Entidad son,
fundamentalmente, el Euribor.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce en ejecucion de contratos en los que los cobros y/o
pagos se producen en una moneda distinta de la funcional, sin embargo, los Administradores
de la Entidad consideran que el presente riesgo no es significativo.

Politica de reaseguro

El esquema de reaseguro seguido por la Entidad en el ramo de Transportes esta basado
en una estructura combinada entre Cuota Parte, Facultativo y Exceso de Pérdidas para la
retencion de la Entidad en el contrato de Cuota Parte, con el objetivo de conseguir, ademas
de una mejora en el margen de solvencia, una proteccién contra siniestros graves.

Durante el ejercicio 2025 y 2024 se ha mantenido este esquema con una cesion hasta un
maximoriesgo de 2.500.000,00 € en elramo de cascosy embarcaciones derecreo, 2.400.000
€ enpescacapturaday 4.200.000 € en transporte de mercancias para el contrato de Cuota
Parte, asumiendo los reaseguradores el 85% y quedando el 15% restante como retencion de
la Entidad (en el mayor de los casos; en el caso que el buque tenga mas de 2.500.000 € se
cede parte en otro contrato de reaseguro, SURPLUS, y sipasade 12.500.000 € ademas con
facultativo. En estos pasos la retencion de la Mutua siempre es inferior al 15%). En cualquier
caso, laretencion maximade la Mutua por un Unico riesgo serade 375.000 €. Estaretencion
de la Entidad se encuentra protegida por un contrato de Exceso de Pérdidas que asume todos
los siniestros que superen el importe de 225.000,00 € para la participacion de la Entidad.
Alreaseguro facultativo cede la parte de riesgo que no es asumida por el contrato de Cuota
Parte y el contrato SURPLUS. El contrato SURPLUS tiene una capacidad de 10.000.000
millones de euros colocado principalmente en el mercado de Londres. El resto de los riesgos
sean de cascos o de mercancias que no esté cubiertos por los contratos ya descritos se
ceden caso a caso a un facultativo puro.

Los reaseguradores deberan cumplir con unos requerimientos de seguridad estrictos, asi
como poseer calificaciones sobresalientes que demuestren su solvencia financiera.



Nota 10. Fondos propios

Fondo Mutual

A 31de diciembre de 2025y 2024, el Fondo Mutual asciende a 2.331.193,65 euros. La Entidad esta
conformada por 867 mutualistas (903 en el ejercicio anterior). Todos los mutualistas gozan deiguales
derechos politicos y econdmicos.

Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

| x| oo

Reservas voluntarias 5.230.916,09 4.733.284,10
Reservas especiales 1.010131,04 1.010131,04
Reserva fusion CESMAR 92.791,03 92.791,03

6.333.838,16 5.836.206,17

Las reservas especiales recogen el saldo de la plusvalia latente por revalorizacion de la sede social
neta de su efecto fiscal. Estas reservas tienen caracter de indisponibles
Nota 11. Moneda extranjera

Las transacciones del gjercicio 2025y los saldos mantenidos en moneda extranjera a 31de diciembre
de 2025 se detallan a continuacion:

-mmmm

Primas 2.363136,55 2.776.685,45 823.055,95 1447.014,67 134414398 26.135.401,13
Prestaciones

Provision de prestaciones

Las transacciones del gjercicio 2024 y los saldos mantenidos en moneda extranjera a 31de diciembre
de 2024 se detallan a continuacion:

2024

|_Ewos | usd | Ewos | AU | Ewos | ZAR

Primas 1.802.892,48 1.951.265,83 972.546,12 1.595.211,70 1178.198,77 23.426.713,08
Prestaciones

Provision de prestaciones



Tipo medio de cambio durante el ejercicio 2025 y el tipo de cambio al cierre de 2024 se detallan a
continuacion:

uUsD

Tipo de Cambio a Tipo de Cambio Tipo de Cambio a Tipo de Cambio
Cierre Medio Cierre Medio

113%/€ 1175%/€ 1,0389%/€ 1,0940%/€
AUD 1,7518%/€ 1,7581$/€ 1,6772%/€ 1,6279%/€
ZAR 20,1789R/€ 19,4439R/€ 19,6188R/€ 19,8983R/€

Nota 12. Situacion fiscal
Impuestos sobre beneficios

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripcion de cuatro periodos
impositivos.

A 31de diciembre de 2025, la Entidad tiene abiertos ainspeccion fiscal todos los impuestos alos que
esta sujetadesde el ejercicio 2021 hasta el ejercicio 2025. En opinion del Consejo de Administracion de
la Entidad, de acuerdo con lainformacion facilitada por los asesores fiscales, no existen contingencias
significativas que pudieran derivarse de la revision de los periodos abiertos a inspeccion.

El desglose y movimiento de los impuestos diferidos en el periodo son los siguientes:

Saldo al inicio del 7.624,00 501.470,33 16.700,64 480.790,64
ejercicio

Creacion 2040139 67.645,84 17165,24 3574278
Cancelacién (24.524,64) (45.406,26) (26.241,88) (15.063,09)
Saldo al final del periodo 3.500,75 523.709,91 7.624,00 501.470,33

A 31de diciembre de 2025 no existen bases imponibles negativas pendientes de compensar.

El 3 de diciembre de 2016 fue publicado el Real Decreto Ley 3/2016 por el que se adoptan medidas
tributarias parala consolidaciéon de las finanzas publicas que introdujo modificaciones relevantes en
el ambito del Impuesto sobre Sociedades. Entre otras, se establece, con efectos desde el 1de enero
de 2016, la obligacion de revertir en un plazo maximo de 5 afos las provisiones por deterioro de valor
de las participaciones que hubieran resultado deducibles antes de 2013, se limitala compensacién
de bases imponibles negativas para las grandes empresas al 25% de la base imponible previay se
limitala aplicacion de la deduccion por doble imposicidn interna o internacional generada o pendiente
de aplicacion al 50% de la cuota integra previa. Adicionalmente, con efectos desde el 1 de enero
de 2017 las pérdidas en la transmision de participaciones no seran deducibles. En el ejercicio 2025
estas medidas no han tenido impacto en los estados financieros de la Sociedad.



La conciliacion del resultado del ejercicio con la base imponible del impuesto sobre beneficios se

muestra a continuacion:

Resultado después de impuestos 419.108,50 497.631,99
Impuesto sobre beneficios 149.881,19 168144,50
Diferencias permanentes 7.342,37 6.801,53
Diferencias temporales 33.435,29 10.242,59
Base imponible previa 609.767,35 682.820,61

Comp. Bases imponibles negativas - -

Base imponible del ejercicio 609.767,35 682.820,61

Nota 13. Otros gastos

El detalle de las cargas sociales del ejercicio 2025 y 2024 se detalla a continuacion:

Seguridad Social empresa 123151,80 96.354,94
Dotaciones para pensiones 7.09192 6.651,31
Formacion 1.540,97 -
Total 131.784,69 103.006,25

Nota 14. Retribuciones a largo plazo al personal

La Entidad mantiene compromisos por pensiones con sus empleados consistentes en un plan de
aportacioén definida instrumentado mediante una podliza colectiva externalizada con una compania
de seguros. Se ha estimado que el compromiso de la Entidad coincide con la provision matematica
constituida en la podliza.

Laaportacionrealizada en el periodo ala pdliza colectiva en concepto de compromiso por pensiones
ha ascendido a 7.091,92 euros (6.651,31 euros en el ejercicio anterior).



Nota 15. Hechos posteriores al cierre

No se ha producido ningin hecho significativo con posterioridad al cierre del ejercicio hasta
la formulacion de las presentes cuentas anuales que afecte a las cuentas anuales de 2025.
Nota 16. Operaciones con partes vinculadas

No existen saldos nitransacciones con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2025 con |la Entidad
que no haya sido informado en estas Cuentas Anuales.

Igualmente, no existen saldos ni transacciones con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2025
con la Entidad.

16.2. Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccion
a. Retribucionesy Otras prestaciones.

Laremuneracion de los Administradores y la Alta Direccion durante el periodo en concepto de
retribuciones es de 478.325,43 euros (417.805,15 euros en el ejercicio anterior).

A 31de diciembre de 2025y 2024, no exi§ten compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

b. Otrainformacionreferente al Consejo de Administracion

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, con el
findereforzarlatransparencia de las sociedades de capital, los Administradores de la Sociedad
han manifestado expresamente, que no han incurrido en los supuestos de conflicto de interés
relacionados en el articulo 229.1 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, asi
como no les consta que las personas a ellos vinculadas se hayan encontrado en ninguna de las
mencionadas situaciones.



Nota 17. Otra informacion
Numero medio de personas y al cierre distribuido por géneros y categorias

El nimero medio y al cierre de personas empleadas durante el periodo, distribuido por génerosy
categorias, es el siguiente:

2024

1 1

Nivel 1
Nivel 2 2 1 2 1
Nivel 3
Nivel 4 1 2 1 2
Nivel 5 1
Nivel 6 1 1
Nivel 7
Total 6 3 5 3

La Sociedad no presenta personas empleadas con discapacidad mayor o igual al treintay tres por
ciento.

La Sociedad ha satisfecho la prima del seguro de responsabilidad civil de los administradores por
posibles dafos ocasionados por actos u omisiones, por importe de 13.518,75 euros (13.518,75 euros
en el ejercicio anterior).

Informacion sobre Medio Ambiente

Por su actividad la Entidad no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha
incurrido en gastos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provision
para riesgos y gastos de caracter medioambiental al considerar que no existen contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

Informacion del servicio de atencion al cliente

De conformidad conlo previsto enlaorden eco/734/2004 de 11de marzo de 2004 del Ministerio de
Economia, modificada parcialmente por laorden ece/1263/2019 de 26 de diciembre, el Consejo de
Administracion la Entidad formuld y aprobo el reglamento para la atencidény defensa del mutualista.
Durante los ejercicios 2025y 2024, los mencionados servicios no han recibido quejas o reclamaciones.

Otrainformacion

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31de diciembre de 2025 ha ascendido a13.780,00 euros
(13.780,00 euros el ejercicio anterior).



Nota 18. Informacion segmentada

La Entidad opera en régimen de libre prestacion de servicios en ltalia en el ramo de transportes,
seguro directo. Durante el periodo emitié primas en Italia por 600.338,23 euros (por 542.858,06
euros en el ejercicio anterior.)

Ladistribuciondelimporte de las primas de seguro directo y reaseguro aceptado correspondiente a
la actividad ordinaria de la Sociedad, por mercados geograficos, se muestra a continuacion, en euros:

Espana 8.442.921,51 44,69%
Union Europea 2.383.030,12 12,61%
Resto 8.067.839,33 42,70%

18.893.790,96 100,00%

Ladistribucidon delimporte de las primas de seguro directo y reaseguro aceptado correspondiente
ala actividad ordinaria de la Sociedad del ejercicio anterior, por mercados geograficos, se muestra
a continuacion, en euros:

Espana 8.025.263,82 47,69%
Unioén Europea 2.390.444,68 14,21%
Resto 6.411137,99 38,10%

16.826.846,49 100,00%



Nota 19. Informacion técnica

19.1. Informacion relativa al seguro de no vida

19.1.1. Ingresos y gastos técnicos por ramos del ejercicio 2025

I. Primas imputadas (Directo y aceptado)

1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos

4. +/- variacion provisién para primas pendientes de cobro
1. Primas reaseguro (Cedido y Retrocedido)

1. Primas devengadas netas de anulaciones

lll. Variacion provision para primas no consumidas

A. Total de primas imputadas netas de reaseguro (I-1I-11l)

Ill. Siniestralidad (Directo y aceptado)

1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones

2. +/- variacion provisiones técnicas para prestaciones
IV. Siniestralidad del reaseguro (Cedido y Retrocedido)
1. Prestaciones y gastos pagados

2. +/- variacion provisiones técnicas para prestaciones
B. Total siniestralidad neta reaseguro (llI-1V)

VI. Gastos de adquisicién (Directo y Aceptado)

VII. Gastos de administracion (Directo y aceptado)

VIII. Otros gastos técnicos (Directo y aceptado)

IX. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y
retrocedido

C. Total gastos explotacion y otros gastos técnicos netos
(V+VI+VII+VII+IX)

15.920171,96

15.921.025,86

(853,90)

(14.325185,51)

(14.325.185,51)

(106.045,73)

1.488.940,72

(14.200.187,58)

(14.271191,22)

71.003,64

12.370.222,89

12.405.163,88

(34.940,99)

(1.829.964,69)

(1.782.813,21)

(289.343,60)

(70.248,03)

2.892.842,38

750.437,54

2.987.984,46

2.972.765,10

15.219,36

(2.620.453,49)

(2.620.453,49)

(11.569,95)

355.961,02

(1.748.241,82)

(1.054.196,37)

(694.045,45)

1.545.319,18

906.079,29

639.239,89

(202.922,64)

(339.583,47)

(55.113,07)

(13.380,58)

577.525,58

169.448,46



19.1.2. Ingresos y gastos técnicos por ramos del ejercicio 2024

I. Primas imputadas (Directo y aceptado) 12.990.849,14 2.268.649,98
1. Primas devengadas netas de anulaciones y extornos 1.567.347,37 -
4. +/- variacion provisién para primas pendientes de cobro (53.895,33) (42.206,23)
Il. Primas reaseguro (Cedido y Retrocedido) (13127.518,51) (1.968.360,62)
1. Primas devengadas netas de anulaciones (13.127.518,51) (1.968.360,62)
Ill. Variacion provision para primas no consumidas (36.666,92) (548,65)
A. Total de primas imputadas netas de reaseguro (I-1I-1ll) 1.340.115,75 257.534,48
Ill. Siniestralidad (Directo y aceptado) (10.605.857,73) 628.564,21
1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones (8.076.324,56) (295.831,95)
2. +/- variacion provisiones técnicas para prestaciones (2.529.533,17) 924.396,16
IV. Siniestralidad del reaseguro (Cedido y Retrocedido) 9.065.674,54 (581.726,07)
1. Prestaciones y gastos pagados 6.879.875,77 251120,10
2. +/- variacién provisiones técnicas para prestaciones 2185.798,77 (832.846,17)
B. Total siniestralidad neta reaseguro (llI-1V) (1.540.183,19) 46.838,14
VI. Gastos de adquisicion (Directo y Aceptado) (1.804.717,98) (269.670,50)
VII. Gastos de administracion (Directo y aceptado) (236.664,99) (35.363,73)
VIIl. Otros gastos técnicos (Directo y aceptado) (45.620,93) (6.816,92)
IX. Com|§|ones y participaciones en el reaseguro cedido y 2.669.659,26 44186864
retrocedido

C. Total gastos explotacion y otros gastos técnicos netos 582.655,36 130.017,49

(V+VI+VII+VII+IX)

19.2. Resultado técnico por aiio de ocurrencia

Debido alavelocidad de pago de prestaciones y a que lamayoria de polizas en cartera tienen fecha
de efecto 1 de enero, el resultado técnico por afio de ocurrencia no difiere sustancialmente del
resultado técnico por ramos.



Nota 20. Provisiones técnicas

El detalle de provisiones técnicas al cierre del ejercicio 2025, en euros, es el siguiente:

Provision para primas no consumidas 3.695.410,47

Provision para prestaciones 12.889.051,88

2.455.871,83

12.266.010,06

La definicion, contenido y formas de calculo de las provisiones técnicas han sido descritos en la

nota 4g).

El detalle de provisiones técnicas para prestaciones para el ejercicio 2025, en euros, es el siguiente:

. Reaseguro
_ Seguro DlreCto Aceptado

PROVISION PARA PRESTACIONES: 11.085.945,06 1.803.106,82

Provision para prestaciones pendientes de

L 10.586.506,17 1.628.750,56
liquidacion o pago

Prowsmn_ para prestaciones pendientes de 343143,00 162.875,00
declaracion

Provision para gastos internos de liquidacion de 156.295,89 1148126

siniestros

12.889.051,88

12.215.256,73

506.018,00

167.77715

Sobre el total de provisiones técnicas, 83,78% cubren la rama cascos, (86,43% en el ejercicio

anterior) y 16,22% cubren la rama de mercancias (13,57% en el ejercicio anterior).

El detalle de provisiones técnicas para prestaciones para el ejercicio 2024, en euros, es el siguiente:

. Reaseguro
_ Seguro DlreCto Aceptado

PROVISION PARA PRESTACIONES: 11.053.788,08 1.212.221,98

Provision para prestaciones pendientes de

L . 10.613.376,39 1.207157,19
liquidacion o pago

Prowsmn_ para prestaciones pendientes de 355.095,00 )
declaracion

Provision para gastos internos de liquidacion de 85.316,69 506479

siniestros

12.266.010,06

11.820.533,58

355.095,00

90.381,48



El detalle de la particion del reaseguro cedido en las provisiones técnicas en los ejercicios 2025y
2024, en euros, es el siguiente:

31/12/2025 31/12/2024

Provision para primas no consumidas 3.349.439,06 2.227.516,10

Provision para prestaciones 11.238.469,43 10.634.170,52

Nota 21. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a
proveedores. Disposicion adicional tercera, “deber de informacion”
delaley 15/2010, de 5 de julio

Conforme aloindicado enladisposicion adicional tercera, “Deber de informacion” de laLey 15/2010,
de 5 de julio (modificada por la Ley 31/2014), que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contrala morosidad en las operaciones comerciales, y con
respecto alaResolucidn de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
sobre la informacion a incorporar en la memoria de las

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
14

Periodo medio de pago a proveedores 14
Ratio de operaciones pagadas 14 14
Ratio de operaciones pendientes de pago 14 14

Ejercicio 2025 31/12/2024

Total pagos realizados 647.969,57 549.685,79
Total pagos pendientes 28.079,04 153.018,21

Todas las facturas pagadas durante el ejercicio han sido pagadas en menos de 30 dias, lo que
supone el 100% de las mismas.
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Mutua de Seguros de Armadores de Buques de
Pesca de Espana, Sociedad Mutua a Prima Fija

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el
31de diciembre de 2025

Senores Mutualistas,

Siguiendo las disposiciones establecidas en los Estatutos de la Mutua y los correspondientes
preceptos legales, el Consejo de Administracion de la Mutua somete ala aprobacion de la Asamblea
General Ordinaria de Socios el Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2025.

El presente informe tiene por objeto dar aconocer anuestros Mutualistas los aspectos mas relevantes
de la actividad aseguradora de la Mutua durante el transcurso del ano.

La economia espanola cerrd 2025 con un crecimiento del 2,8%, impulsada por lademandainterna,
especialmente el consumo de los hogares y la inversidn, y con una inflacién que se sitia en torno
al2,6%

Durante el presente ejercicio, Mutuapesca ha consolidado la tendencia positiva registrada en los
ultimos anos, confirmando la fortaleza y estabilidad de nuestro modelo de negocio. Las primas
adquiridas del ejercicio alcanzaron los 18.893.790,96 euros, frente a los 16.826.846,49 euros de
2024, lo que supone un incremento del 12%. Este crecimiento se ha producido ademas en los dos
ramos en los que opera la Mutua, con un incremento cercano al 10% en cascos y superior al 30%
en mercancias.

Evolucion de Primas por Ramos
(En miles de Euros)
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La Mutua continiia avanzando de forma destacada en su objetivo estratégico de diversificacion, tanto
en términos de nimero de unidades aseguradas como en la tipologia de los buques y mercancias
aseguradas. Ademas durante 2025 se ha reforzado de forma notable la diversificacion geografica,
consolidandose el caracter internacional de Mutuapesca.

Distribucion geografica por domicilio del tomador

Oceania 4%

America 9%

Espanha 45%

Africa 20%

Europa 21%

Elresultado del ejercicio después de impuestos presenta un beneficio de 419.109,50 euros. Siguiendo
el criterio aplicado en afios anteriores, el Consejo de Administracion propondra ala Asamblea General
que latotalidad del resultado se destine areservas voluntarias, con el objetivo de seguir reforzando
la solvencia de la Mutua y mantener una posicion patrimonial sdlida y prudente.

Por su parte, el Patrimonio neto de la Mutua al cierre del ejercicio queda fijado en 9.334.149,45 euros
frente alos 8.828.270,19 euros del afno 2024, lo que supone un crecimiento del 5,7%.

Enlo que alreaseguro se refiere, Mutuapesca mantiene un cuadro de reaseguro estable y diversificado
que cuenta con los mas altos ratings de calificacion. Esto permite mantener el elevado indice de
solvenciade laMutuay facilita una capacidad de suscripcién suficiente y adecuada a nuestro tamano.

Durante el ejercicio 2025 se ha continuado trabajando enla consolidacion y optimizacion del nuevo
sistema de gestidon implantado en 2024, ya plenamente operativo. El esfuerzo conjunto del equipo
ha permitido alcanzar un funcionamiento estable y eficiente, situando a Mutuapesca en una mejor
posicion para afrontar los retos tecnoldgicos y operativos de los proximos anos.

Durante el ejercicio presente, laeconomia global contintia condicionada por un contexto geopolitico
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extremadamente volatil. La intensificacion simultanea de los conflictos en Iran y Ucrania ha generado
nuevas tensiones sobre los mercados, afectando al precio de la energia en Europa y elevando los
costes del combustible en multiples sectores productivos, incluido la pesca. Todo ello ha acentuado
la presion inflacionaria y aumentado la incertidumbre econdmica internacional.

Aparte deloindicado en el parrafo anterior, no se conocen hechos acaecidos con posterioridad al 31
de diciembre de 2025 que afecten de forma significativa alas cuentas anuales. Asimismo, se informa
que el departamento de Servicio de Atencion al Mutualista no ha recibido queja o reclamacién de
ninguno de los Mutualistas.

No se han desarrollado durante el ejercicio actividades en materia de Investigacion y Desarrollo.
La Mutua no posee autocartera.

La Mutua no tiene contratados productos derivados.

La Mutuaindica la informacion del periodo medio de pago a sus proveedores en la Nota 21.

Para finalizar, el presidente de la Mutua, en nombre del Consejo de Administracion, desea dejar
constancia de su agradecimiento a todos los Mutualistas por la confianza depositada un afio mas

en la Mutua, agradecimiento que se hace extensivo también al personal de la Mutua y al resto de
los colaboradores.



Formulacion de cuentas anuales e informe de gestion

Los Administradores de Mutua de Seguros de Armadores de Buques de Pesca de Espana, Sociedad
Mutua a Prima Fija, formulan las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2025 que se componen de las hojas 15 ala 67.

Madrid, 24 de marzo de 2026
Los Administradores:

G.JUNQUERA MARITIMA S.L. (Representada NUEVA PESCANOVA,S.L.
por D. Santiago Fernandez Marmiesse) (Representada por D. Lucas Lorenzo Simén)
PRESIDENTE VICEPRESIDENTE
PESCANOVA ESPANA, S.L.U. D.RAMON OTERO LOPEZ
(Representada por D. Gonzalo Sacristan VOCAL
Garcia)
VOCAL
BARREIRO NUNEZ Y AVILLEIRA, S.L. NOVAPESCA TRADING, S.L.
(Representada por D. José Carlos Barreiro (Representada por D. Luis Gigirey Garcia)
Nufez) VOCAL
SECRETARIO

D. DAVID TRONCOSO GARCIA-CAMBON
VOCAL
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