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COMUNIDAD PERITO TELEFONO
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PENINSULA EUROVET, S.L. +34 913 880 492

PAIS PERITO TELEFONO
CASCOS
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DOLPHITRANS +34 629 416 227

SUDAFRICA PAUL COXON (Sudaffica y Namibia) +27 214 253 202

SENEGAL CECOMI +221338 378 934
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Tel: +34 932 003 233 San Elias 29-35, 8°
Fax: +34 932 018 238 08006 Barcelona
www.bdo.es Espana

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Mutualistas de MUTUA DE SEGUROS DE ARMADORES DE BUQUES DE PESCA DE ESPANA, SOCIEDAD
MUTUA A PRIMA FIJA:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de MUTUA DE SEGUROS DE ARMADORES DE BUQUES DE PESCA
DE ESPANA, SOCIEDAD MUTUA A PRIMA FIJA (en adelante “la Entidad”), que comprenden el
balance al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha. Los Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas
anuales de la Entidad, de acuerdo con el marco normativo de informacioén financiera aplicable a la
Entidad (que se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana, que requiere el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidon de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las
estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de MUTUA DE SEGUROS DE
ARMADORES DE BUQUES DE PESCA DE ESPANA, SOCIEDAD MUTUA A PRIMA FIJA al 31 de diciembre
de 2010, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencion respecto a lo indicado en la Nota
1 d) de la Memoria adjunta, en la cual se menciona que con fecha 22 de junio de 2010, la Junta
General de Mutualistas de la Entidad y el Administrador Unico de Cesmar, acordaron proceder a la
fusion de ambas entidades. Los efectos contables de dicha fusion de acuerdo con el correspondiente
convenio se establecieron en 1 de enero de 2010.

Los motivos por los que se realizé la combinacion son varios y destaca el hecho de poder mejorar la
solvencia y competitividad empresarial de la Entidad.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestioén con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisidén de informacion distinta de la

bnida a partir de los registros contables de la Entidad.

COL-LEGI

DE CENSORS JURATS
DE COMPTES

DE CATALUNYA

Jditores, S.L.

Membre exercent:
BDO AUDITORES, S.L.

eca Jiménez

Socio-Aufitor de Cuentas Any 201 Nom 2011103697

COPIA GRATUITA

, 31 de marzo de 2011

BDO Auditores S.L. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° $1.273 es una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International
Limited, una compaa limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccién 8 Folio 201, Hoja n° M-238188 (Inscripcion 1%) CIF: B-82387572
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BALANCE DE SITUACION
Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS



ACTND 20 HH2HIE
A-f) EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LOUDOE EQUNALENTEE 1470.3441.55 1.557.451.20

A-E| ACTIVOS ANANCAERGE MANTENDOE PAAA REGLCIAR
A-5) SRS ACTRGE ANANCIERDS 4 WALOR RAZONABLE CON

CAMSIDS EN PERDIDAS ¥V GANANCME
A-d] ACTRADE FNAMCIERDS DISPOMBLES PARY LA VENTA 244574075 15915842
! Instrwmenfos d= patvimanio T3 o0a T2 HhIrad2
A Walores representatives de deuda TIETO 03 8347500
A-5) PRESTAMOS ¥ PARTIDAS 4 COBRAR JIT2ATOTY 144233655
A Préstamos 246082
I Frestm=oe » enidades del grupe y asociadas 296832
IN. Depdsitos en endidades de credido TE0L00.00
¥ Creditos por nperaciones de sequro directo BATLA FE0EM TR
1. Tomsdores de agen 296 251,76 92063
I Medisdone: 1BT1655 1167245
Vi Credidos por cperacionss de resseqora 14ZBITE5E 14576226
Vil Créditos por operacionss d= coaseguns B.r20.zm 1295270
L. Dros credifos 17248581 5004
1. Credin: con lxa Adminirraciones Publicas 822513 TO0U0E
Z. Fimstn g credios 11337028 [=1]
A-E] INVERSIONES MANTENIDAS HASTA FL VERCTMIENTD
A-7] DERRADDE DF COBERTURA
A-8 PARTICIPACION DEL REASEGURD EN LAS PROVISIONES TECKICAS 4.ETEADETD 4. 35T ATRES
M. Provision para prestaciones 8.ATBDETD 4357 AT0 G5
A-5 INRONLIZADD MATERML E INVERSIONES WMOEILIARWAE 3. IT5906.56 1590536,38
I Inmaowilizado saterial 1561496 39 1240636 38
K. Inversiones inmohi¥arias 1441017
A-10] IO ZADD INTANGIBLE 99364 40
M. CHro activao infangible 949.362 18
A-1{) PARTICIPACIONES EN ENTADADEE DEL GRUPD YASDCIADAS 453990573
M. Participaciones en empresas de! grupo 453080573
A-13| ACTIVOE FISCALES 3332426 44567
L Activos por impeesio cornienfe
¥, Achivas por impuresio diferids 2382426 Q45 ET
A-15] OTROS ACTIVOS 44052 1370426
. Periodificaciones 4105221 13704 26
¥ Resto de aclivos

A-14] ACTIVOE MANTERIDOS FARA LA VENTH
TOTAL ACTHO 19181 81484 13.E79.580,96

Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que constan de 22 Notas.
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PASHND Y PATRIMONKIG NETOD HHE0 ) [

A PAZIVD

-1 Pagivos finamcierns mantenidos para negesiar
A% Qtros pasives finamcieros 2 valor razonable con cambios en pardidas y ganancizs

43 Diekibes y partidas 2 pagar 1. 75241358 2207698 40
1. Dewdas por operaciones de sequro Eral | e 2302 08
1.~ Dietydes Gon ssequesdns 254 161 57 100 E0 2
I .- Dsydes con med maores 20 4RG B3 I
3.- Daydes condicionndas 248308 3 BET AR
IV Dewdas por operaciomes de reasegquro 1. 180,534 02 154.375,T0
V¥ Deudas por operaciones de cozsegurg kLT 39.838 41
L, Ofras dewdas: 13345830 1.787.081 2
1. Dieudes con las Ad=inizlmciones plblices 50 55006 HALTETE
2.~ Oz deudes con enfdades del qripo v azociadas
1.- Resio de oles deadas TEEIT 1 T8 G05 48
A-4 Derivados de cobertura
A 5 Provisionzs Tecnicas 1068550 a.1T.609 48

[ - Prowision para primas me conswmidas
iL.- Brovisidn para riesqos &0 cursa

IV-Provisicn para prestaciones 10.608.925 28 5179679 48
M- & Provisiones no Tecnicas 1753302
L Provisiones para impuesios y ofras confingencias legaies Iadae
&- 7 Pasivos Fiscales 603.529.44 I 53N
L Pasivos por impuesto comente SETAET
I Pazivas por impuests difenils B03.329 49 J38.840 14
4- 3 Resto de Pasivos G145 o452
[ Pepdificaciones oa 5t 51452
I, Cfros Pasives
A1~ 9 Pacivn vinculades con activos mantenidos para la venz
TOTAL PAS VG 12965.233.36 1.769.538,53
B PATRIMOMD NETD
B-1 Fondios Propics 6.280.154 B034.133,54
L Capital o fondo mufua! 23319355 23W193 58
1. Capitnl excrilerado o fondo mutuel 2331 13385 231 18388
1. [Capital no exigida)
. Resenvas 28557 T 2653000,
3, Clems renrns 3 ESS TR T JERI 000 73
V¥ Resuftadns de gjarcicios anteriones
Wi Resulizds del ajercicia 101.138,28 109.830 51
B-¥ Ajestes por cambios de walor [M147233) 15.£57,T6
L Acitros fingncieros aisponibles para (2 wenfa T1aT283) EELT

. Operaciones de coberiurg
M Diferencizs de camiio y conversion
B-3 Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONID KETD 6.216.691. 448 6404644 65

TOTAL PASIVE Y PATRIBCHIC RETD 15,664 51454 13.679.530,18

Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que constan de 22 Notas.
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2010 y 2009

CUENTA TECNICA SEGURD ND 1104 M8 2008
1. Primas Imputadas & Eercicio, Metas de reasegarn 1528445, 58 B0
5] Frimaz devengadas N.A07.479,70 454304679
i) Segurn divecio 10 2ET.E58 22 TgLTeE N
a2 Redsagus atamass TO7.659,00 1426583 73
o) Vs o e peondsitin pave peimas panchenies do oobin MBI ALS 52,65693
b] Frimmz del ren=eguro cedida [-) 19026, 126,56) (7,504 336.06)
&) Voragin d= b provisicn pers primes o sorsumides y pam Sexgos =n SmEm T
curmci+ o - v
i | Baire diraca 151052274
d] l.';lﬂ!ﬂ-l:l.ﬂ de I8 provizion pars p=as no coneusides, reasagens 6343050
cedido (=0 ! e
1.2 Ingresos del inmovilzade materal y d= inversiones 293 359 68 13783004
b] ingre=om procedentes de imversiones Snancisras 295 355 65 137830 04
|. 3 Ctros ingresos tecnicos 104 485,70 2HEIZEI
I. 4 Sniestralidad del Ejercicio, Neta de Reasequro 1755052, 59} (1.084.396.93)
a] Prezbncicnzs y gazioe pagedoe 12 052,603 £2) 110E211.59)
) Seguro divedclo {16 2R3 364 48 {6 TS 45T 27)
02} Redseagus ataplads (1307 655 540 1475 559, 16]
) Ressaguen pediad 15454 (7 57 2.172.5360 36
b] Variscian de |3 provizion pars prezicionzs 48506461 023655
b} Segueo diveclo 4135240 fz3.280.33
h2) Reasaguro atpao (G470 20 (4898617
53 Redsagurn e A 56 5T 49503561)
ci Gazior impulsbles 2 pesiacones (18353 ,23) 112334189
I 7 Gastos de Explotacion Hetos 34045510 50053 84
5] Gaxios de adquisicion 11232533 23) En2a24L)
b] Gaxias de ad=irizlmcion {436,250 58) (193.116,33]
ci Comizicnes y parkcpaciones en el reszequm cedido y rerocedido () 200508530 1508540 28
I. & Otros Gasios Tecnicos (16315815 1122861,77)
a] Varizeian ded detetioro por inzcheenciz 1140510
d] TR [163.138,15) (111.356.67]
I. 5 Gastos del inmavilzada material y de las irearsiones 867517 5474314
a] Gaxios de geefion de [as imversiones [149.675,17) 115252589
02} Gasin o8 e v coanias ooy (1496757 1152.525.40)
b] Comepciones d= valor del inmouiizsde meieris y de l2s irserzicnzs (221730
b} Emorizacion dal in=oeilzads —atesnl y de lnz isverzinnes inmobilisrme [Pl i ||
1110, Subtatal [Resultmde de |2 Cuenta Técnica del Segura Ma Yida) 172262 65 A5 E4L 42

Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que constan de 22 Notas
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios 2010 y 2009

CUENTA ND TECKICE

4. Resultado de la Cuenta Tecnica ded Seguro Mo Vida

-2 Resultado de |a Cuenta Teonica ded Seguro de Vida

L% Ingrescs del immoviizade material y de |as inversiones
b] Ingre=om procedentes de las inversiones fnanceras
d| Qenefcioz en realzadon de inmovilzado mafenal § de las inversones
o] Do s inemrsianes vancihray

Il 4 Gastes ded inmewilizado matenal y de ks imveersionzs
a] Gaxics de gezfion de laz inverziones
2] Garios de irserzicnes y cuenias franciems
b] Caomecciones de valor del inmiosiizsdic mefenist y e |as inversicnes
b3 Cedericas de lux imsersiones firanciame
;] Perdidas procedeniess del nmoviizmde maberinl y de las imsersionss

2} D= irmersiones francerss

lIl. 5 Otros Ingresos

b Rezio g ingresos

Il & Curos Gasios
b] Rzt die gazios

LT Resulmdo arces de impuestes

IIl. & Impueste sobre socisdades

L. Rezultado del Ejercicia

2WTem
1208215
167,642 ,56
167 842 56

25.566,12)

(1741634
(A7 406 54

{8 149,54

{8 145,54

17213542
17213342

|554.365.27)
584 %65,27)

184,138,349

104,138,349

2
43434442

248 33506
694526
194991 82
T34 43 82

{04 276:52)
[65.105,87)
&1 406 §2)
[22.360,89)
[22 360,B5)
{41780.21)
{42.780,21)

356167
356167

(457 065,77
(457060 77)

146 495 46

[36.505.97)

109 932,51

Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que constan de 22 Notas
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ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONIO
Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios 2010 y 2009

aie 2008

Iy RESULTADD DEL EJERCICIO 1413838 102.969,51
11} OTROE INGRERDS ¥ GASTOS RECONDCIDCS (36.930.55) 15.451.76
1. Bctivos Snancisros dsponibles para la venla (115907 46 2061035
Genarcias y pendidas por valoracidn 1ET5A0D.EL) 2061035

Impartes: fan=fenidas & ls Cuznla de Pérdidas y Ganancizs 150 4492 98
18, Impuests sobre bensficios HETRAT 5.152,5}
I} MGRES0E ¥ GASTOS TOTALES DEL EJERCICID 1425630 12548427

Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondientes
a los ejercicios 2010 y 2009

Capital " Resulzde  Bjustes por
Escriturada ded ejerecio cambio g valor

8. SALDD INICKD DEL ANO 2009 13349365 I4ET0E0ES  1RSDI9EE 5084 194 36
109858951 15LSTTE 1A

Total

|. Tofml ingresos v gashos reconocidos

. Céra= varizciores d=l palrmonic nefo.

2. Trazpasos enle parbides de palsmonic neto 650396 (TE.O3958)

SALDO, FINAL DEL AND 2009 319565 I6SAMOTI 1098E9E4  1R4ET.PE  GA0OUE4ES
SALDO [NICIO DEL AND 2040 2319365 LeRLMOTI 1095EE 1R4ET.PE  GDDUE4ES
|. Totnl ingrezos y gashos reconcdides 10118829 (BRO3059) 1425850
Il Céras vanzciones del palrmonic nebe. 2DTERE (109.mEL ) o2ren
2. Trazpesca enlee parides de pelmonic neto 028,51 (1IEEsEs)

3. Crzs varisciones LR h2ren ol
SALDD, FINAL DEL AND 340 23M 19365 1BEETMET 104529 (TIATLED,  G.2MG.ED1.4B

Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que constan de 22 Notas
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Estado de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios 2010 y 2009

Mo 20m
&) FLILMOE DE EFECTIVO DE LAS ACTWIDADES DE EXPLOTACION
& ) Actividad asequradara
1.- Colbros por primas segens dredlo y coasegero M A13178,55 9.567.999.53
2 - Pagoe de presisciones segum direclo y coaseguno 1B357 ALY 45 #.7005491 08
3 - Cobros remsegum cadido 2405 260,31 1352382 36
4 - Pagoe ressegere cedids 2.941.267 05 1ETTA6RET
5~ Recobre de preslacones 1.TTE0E S 23T ATDE
b- Pagoz de eribaciones o medisdone: 14T BBEAT 133g7a%a
7.~ Ofros cobeoe de explobacion 2.503 26 L7188
B - Cfros pagos de explotacicn AT05.40T TS 1784203
4 - Tole! cobeos de efechve d= b scluidad 2sequesdaes (1434547 = 22 BT 17 55 a3
10.- Tzl pagos de efectve de la scividad 2segeradoes [Z+d-E+8] = 2605337245 14540366 29
& 3} Otras actividades de explotacion
2 - Pagoe de scividades de geshion de fondos de persiones 596157 L R
bi- Tols! pagos de sfechuo de olaz acividedes de explobycion (2-8] = W 596,57 L4823
7.~ Cobros v pages por imgueshe sabee benedcioa (V) [+ (SBT3 AT (323755
&3} Todal Aujos de efective netos de actividades de sxplocasion [FIFI-IV 4 - ] {3457, 750,84 1814 114.60)
B} FLILGS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADEE DE IRVERZION
B4} Cobros de aciividades de inversica
4 - Inztumentos finsnceros 12265847 M1 3581951 82
bi- Imepeses cobrsdos i | il R
7.- Chidendos cobrados I7.666,60 265T0ER
10.- Tokel colzeos die wectso delam pafidedes de inversion [1+2+ 32 S e Te B30 = 12385649 B2 4o2o80s 8L
E. 3} Fagos de actvidedes d= inversion
1.~ In=mvilzsdn maierisl 2 8RT 22 Jagu oz
4 - Instrumentos finsncerog 5467 583,67 BSI0.T05 8
0 - Participaciones =n enlidsdes d=| grupo, muligrepo y 2socsda= 12000801
7.~ Cfros paqos repcicnsdos con actisdades d= inversion 2922 346G 273995
b - Tols' pagos de efechuo d= las acividades d= insersian (1+2«3+d53+6=T) =W B.785.470 56 5517304
B3} Todal Aujos de efective de actividades de inversion (W1 - VI 3595.47,06 [2.492 352 87)
C| FLILGS DE EFECTIVG DE LAS ACTIVIDADEE DE FINAMCIACION
.4} Cobros de acividades de franciacion
bi - Tols' cobros de efecive de las scbuidedes d= financincion | 1=2+3=2<5) = Vi
L3} Pagos de acsvidades de financiacion
B - Tols! pagees de =fechun d= |2n achividedes d= francacion {1=2+3=d+5=6+7) = [
.3} Total Aujos de efzclivo netes de actividades de Sranciacion (VI - 1)
Efactn de las varizciones de los tipos de cambio (%) (#-) 127657 .50 46073
Teal aomento | dsminuciones de efeclive y equivalentes (A3 + 35+ 03 +- 0 113.650,35 [2.560.441,48)
Efectivo y squivalentes al inicio del periodo 1.057454.20 1547592 66
Efectiva y squivalentes al firal del perioda 14784, 55 165745420

Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que constan de 22 Notas
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Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios 2010 y 2009

Comgarentes del sfeckus y equiuslenbes o fnel el perode

20 200
1.~ Caja y bancos 1.948.205,03 9354357
2.~ ow activne Snancieres 2153352 Ba.BOT 23
d- Dezgabierdn: bancarios reinlzqrabies = l= vizky
Total Efectivo y equivalentes al final del pericda (1 + 2 - 3 14704 55 1057455

Cuentas Anuales de la Entidad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que constan de 22 Notas.
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La Mutua de Seguros de Armadores de Buques de Pesca de Espafia, Sociedad Mutua a Prima Fija (en adelante La
Entidad o MUTUAPESCA) esta autorizada a operar en el Ramo de Buques. Mercancias y Riesgos Asimilados por
R.O. de 16 noviembre de 1.928 y figura inscrita desde esa fecha en el Registro de Sociedades de Seguros con el

nimero M-46.

Su domicilio social radica en Madrid, en la calle Claudio Coello 78. I° izquierda. C.P. 28001 (Edificio José Ortega y

Gasset, 10). Tiene representantes en los principales puertos espafioles.

El objeto social de MUTUAPESCA es el resarcimiento reciproco de sus socios en las prestaciones derivadas de los
contratos de seguros. Su actividad aseguradora no es lucrativa de acuerdo con el texto refundido de la Ley de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados (RDL, 6/04) y el Reglamento aprobado por Real Decreto

2486/1998.

MUTUAPESCA extiende su radio de accién a la cobertura de cascos y demas intereses asegurables de embarcacio-
nes pesqueras y sus mercancias, buques mercantes y embarcaciones de recreo. Igualmente, desde 1.993 comenzé

a operar en el reaseguro de los citados riesgos, segun autorizan las disposiciones en vigor.

La Entidad extiende su &mbito de actuacion tanto en el Estado espafiol como en el extranjero.

El entorno econdmico principal en el que opera la Entidad corresponde al mercado nacional. Por este motivo la mone-

da funcional de la Entidad es el euro.
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Con fecha 6 de noviembre de 2009, la Entidad adquirié el 100% de las acciones de CESMAR, Seguros y Reaseguros,
S.A., por un importe de 4.670.609,00 euros més gastos, de los cuales 2.802.365,40 euros se abonaron en el mismo
acto, mientras que 1.868.243,60 se retuvieron como garantia de posibles pasivos omitidos. El presente débito se

haria efectivo trimestralmente en el plazo de 2 afios y se garantizo con una hipoteca sobre un inmueble.

Dichos importes se instrumentaron de la siguiente manera:

+ EI60% del precio se satisfizo a través del pago de determinados cheques a nombre de los antiguos accionistas

de Cesmar.

+ EI40% restante qued6 retenido como garantia para:

+ Cualquier supuesto de responsabilidad del vendedor de indemnizar a Mutuapesca.

+ La provision por prestaciones pendientes fuera adecuada para los siniestros a cubrir.

+ La necesidad, en su caso, de dotacion en el ejercicio 2009 de la provision para riesgos en curso.

Con fecha 23 de octubre de 2009 se recibié por parte de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones la

autorizacion para realizar la citada operacion.

Con fecha 22 de junio de 2010, la Junta General de Mutualistas de la Entidad y el Administrador Unico de Cesmar,
acordaron proceder a la fusién de ambas entidades. Los efectos contables de dicha fusién de acuerdo con el corres-

pondiente convenio se establecieron en 1 de enero de 2010.

Los motivos por los que se realizd la combinacion son varios y destaca el hecho de poder mejorar la solvencia y com-

petitividad empresarial de la Entidad.

Con fecha 26 de julio de 2010 se recibié por parte de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones la

autorizacion para realizar la citada operacion.

Con fecha 13 de octubre de 2010, se ha liquidado anticipadamente el débito mediante un acuerdo de novacion entre
los actuales y los antiguos accionistas de Cesmar. Dicho acuerdo supuso un menor débito por importe de 231.932,43

euros, los cuales se consideraron como una reduccion del precio inicial pagado por Cesmar.
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ACTIVO Valor en libros Valor razonable

A- 1 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 532.567,05 532.567,05
A- 4 Activos financieros disponibles para la venta 1.394.500,87 1.394.500,87
A- 5 Préstamo y partidas a cobrar 4.407.103,89 4.182.757,37
A- 8 Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas 8.600.914,52 8.600.914,52
A- 9 Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 335.168,06 1.425.720,67
A-10 Inmovilizado intangible 21.131,85

A-12 Activos Fiscales 29.801,83 29.801,83
A-13 Otros Activos 179.415,26 179.415,26
TOTAL ACTIVO 15.500.603,33 16.345.677,57
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Valor en libros Valor razonable
A) PASIVO

A- 3 Débitos y partidas a pagar 1.012.198,47 1.012.198,47
A- 5 Provisiones Técnicas 10.442.789,88 10.442.789,88
A- 7 Pasivos Fiscales 9.704,15 288.982,75
A- 8 Resto de Pasivos 200.942,14 200.942,14
TOTAL PASIVO 11.665.634,64 11.944.913,24
B) PATRIMONIO NETO 3.834.968,69 4.400.764,33
Precio pagado por la operacion 4.307.973,30
Diferencia (92.791,03)

Las Cuentas Anuales adjuntas del ejercicio 2010 han sido formuladas por el Consejo de Administracion a partir de los
registros contables de la Entidad al 31 de diciembre de 2010, de acuerdo con lo establecido en el Cdigo de Comercio
y en el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad de Entidades
Aseguradoras, y, asimismo, se presentan siguiendo las normas del Texto Refundido de Ley de Sociedades de Capital,
de modo que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de
2010, de los resultados de sus operaciones y de la veracidad de los flujos de efectivo que se han producido en la

Entidad en el periodo terminado en dicha fecha.

Estas Cuentas Anuales se someteran a la aprobacién por la Asamblea General de Mutualistas y el Consejo de

Administracién estima que seran aprobadas sin ninguna modificacion.
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Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el Codigo de

Comercio y en el Plan General de Contabilidad de Entidades de Aseguradoras.

La informacion contenida en estas Cuentas Anuales es responsabilidad de los Administradores de la Entidad.

En la preparacion de las Cuentas Anuales adjuntas, se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la
Direccién de la Entidad para cuantificar, algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran

registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
+ La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos

+ Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por pensiones y expedientes de
regulacion de empleo.

+ La vida 0til de los activos materiales e intangibles.

+ Las hipotesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.

+ La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

+ La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos basandose en estimaciones de resultados futuros
A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de for-
mulacién de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener

lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de forma pros-

pectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto,
del Estado de flujos de Efectivo y de la Memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2010 las correspondientes al ejer-

cicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y homogéneas.

No se han realizado cambios en criterios contables propios.

Pag. 22



No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas ni a corregir la infor-

macion patrimonial de ejercicios anteriores.

El Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras introduce la reclasificacion de los gastos por naturaleza en
funcion del destino al que se afecta cada uno de los gastos. Los ingresos y gastos imputables a los ramos de no vida

son los correspondientes a los activos asignados a cada una de estas actividades.

La Entidad opera exclusivamente en ramos de no vida.

Los ingresos y gastos se importan a los diferentes ramos o modalidades en base a los siguientes criterios:

Gastos de personal: se reparten en proporcion a la estimacion de horas dedicadas por cada trabajador a cada funcion.

Gastos fijos del local (como amortizacion o comunidad): se reparten en funcién de los metros cuadrados ocupados

por cada departamento.

Gastos variables (como material de oficina o comunicaciones): se reparten en funcion del nimero de trabajadores de

cada departamento.

Los gastos de agencia se imputan directamente a "Adquisicidon" y los gastos del Consejo se destinan directamente a

"Otros gastos no técnicos".

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2010 y del ejercicio 2009 que formula el Consejo de Administracion de la Entidad

para ser sometida a la aprobacion de la Asamblea General de Mutualistas, es la que se muestra a continuacién:

A i
Base d= Repario
Pardidee v ganancise 101988,35 109089,51
Tl 04965, 32 107.5E9,54
Eplicacion
& rezenms 101962, 32 104.858,51
Todtal 101965, 38 1079.5E4,54

Pag. 23



Las principales normas de valoracion utilizadas por la Entidad en la elaboracion de las Cuentas Anuales, de acuerdo

con las establecidas por el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, han sido las siguientes:

El inmovilizado intangible se encuentra valorado por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccidn.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado intangible sélo se incluiran en el precio de adqui-

sicién o coste de produccion cuando no sean recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado intangible se valoran por su precio de
adquisicion o coste de produccién menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe de las correcciones

valorativas por deterioro reconocidas.

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica y racional en funcion de la vida util del inmovilizado intan-

gible y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente sufren.

La Entidad procede a determinar en el elemento del activo intangible cuando el valor contable de un elemento del
inmovilizado intangible supera el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razona-

ble menos los costes de venta y su valor en uso.

Aestos efectos, al cierre del ejercicio, la Entidad evalla la existencia de que algun inmovilizado intangible pueda estar

deteriorado, en cuyo caso, estima sus importes recuperables efectuando las correcciones valorativas que procedan.

Los elementos del inmovilizado intangible se dan de baja en el momento de su enajenacion o disposicion por otra via

o0 cuando no se espere obtener beneficios o rendimientos econoémicos futuros de los mismos.
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La diferencia entre el importe que, en su caso, se obtiene de un elemento del inmovilizado intangible, neto de los cos-
tes de venta, y su valor contable, determinan el beneficio o la pérdida surgida al dar de baja dicho elemento, que se

imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que éstos se produce.

El inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se encuentran valorados por su coste, ya sea éste el precio de

adquisicién o el coste de produccion.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias solo se inclu-

yen en el precio de adquisicién o coste de produccién cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Publica.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias, la estimacién inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas a tales activos, tales
como los costes de rehabilitacion del lugar sobre el que se asientan, siempre que estas obligaciones den lugar al

registro de provisiones.

En los inmovilizados e inversiones que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso, se incluye en su precio de adquisicién o coste de produccion los gastos financieros que se han devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado material y que han sido girados por el provee-
dor o corresponden a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la

adquisicion, fabricacion o construccion.

Se entiende por precio de adquisicion, ademas del importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta
su puesta en condiciones de funcionamiento, incluida la ubicacién en el lugar y cualquier otra condicién necesaria
para que pueda operar de la forma prevista; entre otros: gastos de explanacién y derribo, transporte, derechos aran-

celarios, seguros, instalacién, montaje y otros similares.

Se entiende por coste de produccion, el precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los
demas costes directamente imputables a dichos bienes. También se afiadira la parte que razonablemente corresponda
de los costes indirectamente imputables a los bienes de que se trate en la medida en que tales costes correspondan al

periodo de fabricacién o construccion y sean necesarios para la puesta del activo en condiciones operativas.

En el caso del inmueble que constituye la sede social de la Entidad, situada en Madrid, en la calle Claudio Coello 78. I°
izquierda. C.P. 28001 (Edificio José Ortega y Gasset, 10), se procedio a su revalorizacion con fecha 31 de diciembre de

2008, segun permite la normativa contable vigente de transicidn a nuevo plan contable de las entidades aseguradoras.

Pag. 25



Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias se valo-
ran por su precio de adquisicidn o coste de produccion o valor revalorizado a 31 de diciembre de 2008, menos la amorti-

zacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Las amortizaciones se establecen de manera sistematica y racional en funcion de la vida Util de los bienes y de su
valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin per-

juicio de considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera afectarlos.

Se amortizan de forma independiente cada parte de un elemento del inmovilizado material que tenga un coste signi-

ficativo en relacion con el coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del elemento.

La Entidad estima que la vida util de los elementos que conforman el inmovilizado material e inversiones inmobilia-

rias, es la siguiente:

Purcentaje Afios de Vida Uil
Enual Eszmados
Consfruccones 25% a0
Mobiano & inzlalsciones bonicas HrE-10% 10
Equipas imommericas 2% 4

La Entidad procede a deteriorar un elemento cuando el valor contable de un elemento del inmovilizado e inversion ha
superado el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes

de venta y su valor en uso.
A estos efectos, al cierre del ejercicio, la Entidad evalla la existencia de indicios de que algun inmovilizado material
o inversién inmobiliaria, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo puedan estar deteriorados, en cuyo caso,

estima sus importes recuperables efectuando las correcciones valorativas que procedan.

Se entiende por unidad generadora de efectivo el grupo identificable mas pequefio de activos que genera flujos de

efectivo que son, en buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Los calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias se efectuan
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elemento a elemento de forma individualizada. Si no es posible estimar el importe recuperable de cada bien indivi-
dual, la Entidad determina el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece cada ele-

mento del inmovilizado.

En caso de que la Entidad deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que
se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, reducira en primer lugar el valor contable del fondo de
comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro superase el importe de éste, en segundo lugar, reducira en
proporcion a su valor contable el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor

valor entre, su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material o inversiones inmobiliarias, asi
€Oomo su reversion, se realizan cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir y se recono-
ceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterio-
ro tendra como limite el valor contable del inmovilizado que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubie-

se registrado el deterioro del valor.

Los elementos del inmovilizado material y las inversiones inmobiliarias se dan de baja en el momento de su enajena-
cion o disposicion por otra via o cuando no se espere obtener beneficios o rendimientos econémicos futuros de los

mismos.

La diferencia entre el importe que, en su caso, se obtiene de un elemento del inmovilizado material o inversién inmo-
biliaria, neto de los costes de venta, y su valor contable, determinan el beneficio o la pérdida surgida al dar de baja

dicho elemento, que se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que ésta se produce.

Los créditos por venta de inmovilizado se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma relativa a instrumentos

financieros.

El valor razonable de los inmuebles es el valor de tasacion otorgado por una entidad tasadora autorizada para la valo-
racion de bienes en el mercado hipotecario, con arreglo a las normas especificas para la valoracién de inmuebles
aptos para la cobertura de las provisiones técnicas de las entidades aseguradoras aprobadas por el Ministerio de

Economia y Hacienda.
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Su precio de adquisicion o coste de produccion estéa formado, ademas de por todas aquellas instalaciones y elemen-
tos que tienen caracter de permanencia, por las tasas inherentes a la construccion y los honorarios facultativos de

proyecto y direccidn de obra. Se valoran por separado el valor del terreno y el de los edificios y otras construcciones.

Su valoracion comprende todos los gastos de adquisicion o de fabricacidn y construccion hasta su puesta en condi-

ciones de funcionamiento.

La Entidad reconoce un instrumento financiero en su balance cuando se convierta en una parte obligada del contra-

to 0 negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Los créditos por recobros de siniestros se reconocen cuando su realizacidn se halle suficientemente garantizada a
la fecha de la formulacion de las cuentas anuales y, por tanto, se espera obtener de los mismos beneficios econémi-
cos. En ninglin caso se reconocen activos financieros por recobros de siniestros en funcion de estimaciones efectua-

das con base en la experiencia de la Entidad.

Un activo financiero es cualquier activo que sea; dinero en efectivo, un instrumento de patrimonio de otra entidad, o
suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financie-

ros con terceros en condiciones potencialmente favorables.

También se ha clasificado como un activo financiero, todo contrato que pueda ser o serd, liquidado con los instrumen-

tos de patrimonio propio de la Entidad, siempre que:

a) Si no es un derivado, obligue o pueda obligar, a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de

patrimonio propio.

b) Si es un derivado, pueda ser o serd, liquidado mediante una forma distinta al intercambio de una canti-
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dad fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de instrumentos de patrimonio propio
de la Entidad; a estos efectos no se incluiran entre los instrumentos de patrimonio propio, aquéllos que
sean, en si mismos, contratos para la futura recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio de

la Entidad.

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se clasificaran en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar.

2. Activos financieros disponibles para la venta.

3. Inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

En esta categoria se clasifican los siguientes activos:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en las operacio-

nes de seguro, coaseguro y reaseguro, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia determinada o deter-
minable y que no se negocian en un mercado activo. No se incluyen aquellos activos financieros para los
cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferen-

tes al deterioro crediticio.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo eviden-
cia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas

los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal,
los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo, se valora por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo

no sea significativo.
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Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se

contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintan valorandose por dicho importe, salvo que

se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor de un crédito o de un grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamen-
te, se ha deteriorado como resultado de uno 0 méas eventos que han ocurrido después de su reconocimiento inicial y
que ocasionan una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por

la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momen-
to de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efecti-

Vo que corresponde a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones valorativas por deterioro de las primas pendientes de cobro se realizan en funcién del deterioro de
los créditos con tomadores. Dicho deterioro se calcula separadamente para cada ramo o riesgo en que la eventual
pérdida derivada del impago del recibo no sea recuperable en funcion de otros derechos econdmicos reconocidos a
favor del tomador y esta constituida por la parte de las primas de tarifa devengadas en el ejercicio netas del recargo
de seguridad que, previsiblemente y de acuerdo con la experiencia de afios anteriores de la propia sociedad, no vayan
a ser cobradas. A los efectos de esta correccion por deterioro no se consideran las primas devengadas y no emitidas

correspondientes a pdlizas estimadas (pdlizas flotantes).

La cuantia de la correccion por deterioro se determina minorando las primas que deban ser consideradas en el impor-
te de la provision para primas no consumidas constituidas sobre ellas teniendo en cuenta, si procede, la incidencia

del reaseguro.

En aquellos supuestos de recibos cuyo pago se haya fraccionado y en los que se haya producido el cobro de alguna

de las fracciones y se encuentren pendientes el resto, la base de célculo de la correccién por deterioro de las primas
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pendientes de cobro se constituirad Unicamente por las primas devengadas correspondientes, emitidas o no, que no
se hayan cobrado. De dicho importe se deducira la provision para primas no consumidas que corresponda Unicamen-

te a estas Ultimas fracciones no cobradas.

El calculo de la correccion por deterioro de las primas pendientes de cobro se realiza al cierre del ejercicio a partir
de la informacion disponible sobre la situacion de los recibos de primas pendientes de cobro a la fecha de cierre del

mismo. La Entidad estima el deterioro de acuerdo con los siguientes criterios:

a) Las primas con antigiiedad igual o superior a seis meses no reclamadas judicialmente son objeto de

correccion por su importe integro.

b) Las primas con antigiiedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses, no reclamadas judicial-

mente, se corrigen aplicando un coeficiente del 50 por cien.

c) Las primas con antigliedad inferior a tres meses, no reclamadas judicialmente, se corrigen aplicando un

coeficiente del 25 por cien.

d) Las primas reclamadas judicialmente, se corrigen individualmente en funcion de las circunstancias de

cada caso.

e) En caso de fraccionamiento de primas con experiencia de impago, se consideran que la situacion a estos

efectos de todas las fracciones de primas pendientes, emitidas o no, es la de la fraccion impagada mas antigua.

f) En caso de fraccionamiento de primas sin experiencia de impago, se utilizan como coeficiente de anula-

ciones a efectos del calculo de la correccion por deterioro, el coeficiente medio del ejercicio de la compafiia.

g) En los casos de primas procedentes de coaseguro y reaseguro aceptado, las entidades podran ampliar

en tres meses los plazos resefiados en las letras anteriores.

Esta misma sistematica se ha considerado para reflejar en cuentas el efecto que sobre las comisiones puedan tener

las correcciones valorativas sobre los recibos pendientes de cobro.

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras entidades

que no se hayan clasificado en ninguna de las categorias anteriores.
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Los activos financieros disponibles para la venta se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia
en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas

los costes de transaccién que les son directamente atribuibles.

Formaré parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcidn y similares que, en su

caso, se hubiesen adquirido.

Posteriormente, los activos financieros disponibles para la venta se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en

que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten
por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa

a esta ultima, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun el método del tipo

de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se pueda determinar con fiabilidad se valora-

ran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro del valor.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplican el método del valor medio
ponderado por grupos homogéneos. Se entenderd por grupo homogéneo aquellos instrumentos financieros que

cuentan con los mismos derechos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable, los ajus-
tes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se tratan de la misma forma que si se tratase de una inver-

sion en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para ejercitar-
los, el importe de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho importe corresponden al
valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asocia-

dos, y se determina aplicando la férmula valorativa de general aceptacion.
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Al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de
que el valor de un activo financiero disponible para la venta, o grupo de activos financieros disponibles para la venta
con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno 0 mas

eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccién o retraso en los flujos de efectivo

estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor; o

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en libros
del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En
todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio y medio y de un
cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion de su valor, sin perjuicio
de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho

plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su coste o coste
amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de

pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectue la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exis-

ta una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios ante-
riores revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, en el caso de que se incre-
mente el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejer-
cicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de valor razo-

nable directamente contra el patrimonio neto.

En el caso de instrumentos de patrimonio que valorados por su coste, por no poder determinarse con fiabilidad su valor
razonable, la correccion valorativa por deterioro se calcula como si se tratase de una inversion en el patrimonio de enti-

dades del grupo, multigrupo y asociadas y no se revierte la correccidn valorativa reconocida en ejercicios anteriores.

La Sociedad incluyé en el ejercicio 2009 en este epigrafe, las inversiones en el patrimonio de entidades del

grupo, multigrupo y asociadas.
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Se entendid que otra entidad formaba parte del grupo cuando ambas estaban vinculadas por una relacion de control,
directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cddigo de Comercio para los grupos de sociedades o
cuando las entidades estuvieran controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas, que

actuaran conjuntamente o se hallaran bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas se valoraron aplicando los criterios de este apartado, no pudiendo

ser incluidas en otras categorias a efectos de su valoracién.

Las inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmente al coste, que equiva-

le al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, si existe una inversion anterior a su calificacién como entidad del grupo, multigrupo o asociada, se con-
sidera como coste de dicha inversion el valor contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la Sociedad
pase a tener esa calificacion. En su caso, los ajustes valorativos previos asociados con dicha inversién contabiliza-
dos directamente en el patrimonio neto, se mantendréan en éste hasta que no se produzca alguna de las circunstan-

cias descritas en el apartado 2.4.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso,

se hubiesen adquirido.

Las inversiones en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste, menos, en

su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del coste medio

ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos para ejercitar-
los, el importe del coste de los derechos disminuye el valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se deter-

mina aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Al cierre del ejercicio, se efectlan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de

que el valor en libros de una inversion no seré recuperable.
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El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion, calculados, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como conse-
cuencia del reparto de dividendos realizado por la entidad participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la
inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la entidad participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja
en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la estimacion del deterioro de esta
clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracién. En la determinacién de ese valor, y siempre que la entidad participa-
da participa a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto que se desprende de las Cuentas Anuales con-

solidadas elaboradas aplicando los criterios incluidos en el Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un gasto o un ingreso, res-
pectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de

la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor

La Entidad no ha reclasificado ningun activo financiero incluido inicialmente en la categoria de mantenidos para negociar
0 a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo

cuando ha procedido a calificar al activo como inversion en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo o asociadas.

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reco-
nocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo

de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento asi como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se
entendera por “intereses explicitos” aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento

financiero.

La Entidad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expira 0 se ceden los derechos contractuales

sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario que se haya transferido de manera sustancial los
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riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evaluan comparando la exposicion de la
Entidad, antes y después de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos
del activo transferido. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero cuando su exposicidn a tal variacion deje de ser significativa en relacién con la varia-
cion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero (tal como las ven-
tas en firme de activos financieros, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable
y las titulizaciones de activos financieros en las que la entidad cedente no retenga financiaciones subordinadas ni

conceda ningun tipo de garantia 0 asuma algun otro tipo de riesgo).

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en su totalidad
0 en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econémica supongan para la Entidad una obliga-
cion contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos

financieros con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

También se clasifica como un pasivo financiero, todo contrato que pueda ser o sera, liquidado con los instrumentos

de patrimonio propio de la Entidad, siempre que:

a) Si no es un derivado, obligue o pueda obligar, a entregar una cantidad variable de sus instrumentos de

patrimonio propio.

b) Si es un derivado, pueda ser o sera, liquidado mediante una forma distinta al intercambio de una canti-
dad fija de efectivo o de otro activo financiero por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio pro-
pio de la Entidad; a estos efectos no se incluye entre los instrumentos de patrimonio propio, aquéllos que
sean, en si mismos, contratos para la futura recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propio de

la Entidad.
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en la categoria de Débitos y partidas a pagar.
Adicionalmente, los pasivos financieros originados como consecuencia de transferencias de activos, en los

que la Entidad no haya cedido ni retenido sustancialmente sus riesgos y beneficios, se valora de manera con-

sistente con el activo cedido.

En esta categoria se clasifican, salvo que se trate de pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos

financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias los siguientes pasivos:
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a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros, distintos de los instrumentos deri-

vados, que se originan en las operaciones de seguro y reaseguros, ;

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros, distintos de los instrumentos

derivados, que no tienen origen comercial.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo eviden-
cia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajus-

tado por los costes de transaccidn que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre par-
ticipaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no

actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Posteriormente los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses

devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apar-

tado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintan valorandose por dicho importe.

La Entidad no ha reclasificado ninglin pasivo financiero incluido inicialmente en la categoria de mantenidos para nego-

ciar 0 a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias a otras categorias, ni de éstas a aquéllas.

La Entidad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. También da de baja los pasivos

financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencién de recolocarlos en el futuro.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de servicios, la diferencia entre su valor razo-

nable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que
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se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento y otras operaciones de naturaleza similar, o

durante el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido

durante el cual no se puede devolver su importe, sin tomar en consideracion el comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no se realiza el descuento de flujos de efectivo si su efecto no es significativo.

El IVA soportado no deducible forma parte del precio de adquisicion de los activos, asi como de los servicios, que
sean objeto de las operaciones gravadas por el impuesto. En el caso de autoconsumo interno, esto es, produccion

propia con destino al inmovilizado de la Entidad, el IVA no deducible se adicionan al coste de los respectivos activos.

No altera las valoraciones iniciales las rectificaciones en el importe del IVA soportado no deducible, consecuencia de

la regularizacién derivada de la prorrata definitiva, incluida la regularizacion por bienes de inversién.

El IVA repercutido no forma parte del ingreso derivado de las operaciones gravadas por dicho impuesto o del impor-

te neto obtenido en la enajenacion o disposicién por otra via en el caso de baja en cuentas de activos.

Las reglas sobre el IVA soportado no deducible son aplicables, en su caso, al IGIC y a cualquier otro impuesto indi-

recto soportado en la adquisicién de activos o servicios, que no sea recuperable directamente de la Hacienda Publica.

Las reglas sobre el IVA repercutido son aplicables, en su caso, al IGIC y a cualquier otro impuesto indirecto que grave
las operaciones realizadas por la Entidad y que sea recibido por cuenta de la Hacienda Publica. Sin embargo, se con-
tabilizan como gastos, aquellos tributos que para determinar la cuota a ingresar tomen como referencia la cifra de
negocios u otra magnitud relacionada, pero cuyo hecho imponible no sea la operacion por la que se transmiten los

activos o se prestan los servicios.

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto,
en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre

beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Entidad como consecuencia de las liquidaciones

fiscales del impuesto.
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los saldos de impuestos
diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de gravamen esperados en el momento de su

reversion, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias o directamente en el patrimonio neto, segin corresponda.

Activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulte probable que la empresa dis-

ponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos registrados, y se reali-
zan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en
cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reco-

nocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en base al criterio del devengo, independientemente de las

fechas de sus respectivos cobros y pagos.

Para la imputacion de ingresos y gastos a la cuenta técnica de no vida y, en su caso, a la cuenta no técnica, se han

seguido los siguientes criterios:

- aquéllos procedentes de operaciones de seguro se imputan directamente a la correspondiente cuenta de

no vida en funcién de la naturaleza de la operacién de que se trata;

- aquéllos procedentes de las inversiones, en funcién de la asignacion de las mismas a cada una de las

actividades, la cual se efectta en funcién de su afectacion a la cobertura de provisiones técnicas.

Los demas gastos por naturaleza que han de ser objeto de reclasificacion, han sido imputados a los siguientes destinos:
- gastos de prestaciones;
- gastos de adquisicion;
- gastos de administracion;
- gastos de inversiones;
- otros gastos técnicos; y

- gastos no técnicos.

Esta reclasificacidn se ha efectuado de manera directa cuando la naturaleza del gasto lo permite, y de manera indi-

recta mediante la aplicacion de ratios adecuados a cada funcién en base a parametros relacionados con el negocio
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(numero de polizas e importes, nimero de siniestros e importes, tiempos de dedicacion, distribucién de las provisio-

nes técnicas, etc.)

Las provisiones técnicas reflejan en el balance de la Entidad aseguradora el importe de las obligaciones asumidas que

se derivan de los contratos de seguros y reaseguros.

Las provisiones técnicas calculadas por la Entidad son las de prestaciones.

El célculo de las provisiones por operaciones de reaseguro aceptado, toma como base los datos que facilite la enti-

dad cedente, incrementandolos en cuanto proceda de acuerdo con la experiencia de la propia Entidad.

La provision de prestaciones debe representar el importe total de las obligaciones pendientes del asegurador deriva-
das de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre del ejercicio y es igual a la diferencia entre su coste

total estimado o cierto y el conjunto de los importes ya pagados por razén de tales siniestros.

Dicho coste incluye los gastos tanto externos como internos de gestion y tramitacion de los expedientes, cualquiera
que sea su origen, producidos y por producir hasta la total liquidacién y pago del siniestro. Los recobros o cantidades
a recuperar por el ejercicio de las acciones que correspondan al asegurador frente a las personas responsables del

siniestro no pueden deducirse del importe de la provision.

La provision debe tener en cuenta todos los factores y circunstancias que influyan en su coste final y es suficiente en

todo momento para hacer frente a las obligaciones pendientes a las fechas en que hayan de realizarse los pagos.

La provision de prestaciones esta integrada por la provision de prestaciones pendientes de liquidacion o pago, la pro-

vision de siniestros pendientes de declaracion y la provision de gastos internos de liquidacion de siniestros.

Para las operaciones de reaseguro aceptado, puede calcularse una unica provision de prestaciones de caracter global.

Incluye el importe de todos aquellos siniestros ocurridos y declarados antes del cierre del ejercicio. Forman parte de
ella los gastos de caracter externo inherentes a la liquidacion de siniestros y, en su caso, los intereses de demora y

las penalizaciones legalmente establecidas en las que haya incurrido la Entidad.

Cuando la indemnizacion ha de pagarse en forma de renta, la provision a constituir se calcula conforme a las normas

establecidas en este reglamento para la provisidn de seguros de vida.
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La provision incluye las participaciones en beneficios y extornos que se ha asignado a tomadores, asegurados o

beneficiarios y que se encuentren pendientes de pago.

La provision de siniestros pendientes de declaracion debe recoger el importe estimado de los siniestros ocurridos

antes del cierre del ejercicio y no declarados en esa fecha.

Unicamente en el caso de que la Entidad no disponga de métodos estadisticos para el calculo de la provision o los
disponibles no sean adecuados, debe determinarla multiplicando el nimero de siniestros pendientes de declaracion

por el coste medio de los mismos

Cuando la Entidad carece de la necesaria experiencia, dota esta provisién aplicando un porcentaje del 5 % a la pro-
visién de prestaciones pendientes de liquidacion o pago del seguro directo. El porcentaje se eleva al 10 % para el

coaseguro y el reaseguro aceptado.

Esta provision debe dotarse por importe suficiente para afrontar los gastos internos de la Entidad, necesarios para la
total finalizacién de los siniestros que han de incluirse en la provision de prestaciones tanto del seguro directo como

del reaseguro aceptado.

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pue-
den derivarse perjuicios patrimoniales para la Entidad, y cuyo importe y momento de cancelacion son indetermina-
dos, se registran en el balance de situacion como provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion

posible del importe necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provisién se registran como un gasto financiero conforme se van
devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y siempre que el efecto financiero

no sea significativo, no se efectta ningun tipo de descuento.
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De acuerdo con el Convenio General para las Entidades de Seguros, Reaseguros y Mutuas de Accidentes de Trabajo,
a partir de la fecha en que un empleado cumpla los 65 afios de edad podré optar por la jubilacién o ser ésta decidi-
da por la Entidad, con una compensacién econdmica vitalicia, en ambos casos a cargo de la misma, para el supues-
to de que la pensién o pensiones que se perciban del Sistema de la Seguridad Social u otros regimenes de Previsién
Social obligatorios no alcancen la “Remuneracion Anual Minima Reglamentaria” asignada en el momento de la jubi-

lacién, compensacion consistente, en tal caso, en la diferencia hasta igualar dicha remuneracion.

Si la pension de la Seguridad Social a percibir por el jubilado fuera la pensién maxima vigente, no podré generarse

compensacion econdmica a cargo de la Entidad.

Estos compromisos no son de aplicacion al personal de nuevo ingreso contratado a partir del 9 de junio de 1986 que
tendrd, a su jubilacion, exclusivamente los derechos que en tal momento le reconozca la normativa general que le
sea aplicable. No obstante, el personal que a 9 de Junio de 1986 estuviera vinculado laboralmente con cualquier

empresa de las comprendidas en el ambito de aplicacion de dicho convenio, conservara dichos derechos.

Si la jubilacién se solicitara por el empleado en el mes que cumpla los sesenta y cinco afios, la Entidad le abonara,
ademas de lo indicado, en su caso, en el parrafo anterior, una mensualidad por cada cinco afios de servicio, con un
maximo de diez mensualidades, maximo que se alcanzara a los treinta afios de servicio en la empresa en que se jubi-

le el empleado.

La Entidad tiene contratada una pdliza colectiva de seguros sobre la vida para proceder a la exteriorizacion de los
presentes compromisos por pensiones, cuyo valor razonable no difiere sustancialmente del correspondiente pasivo

actuarial.

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado en una operacién difiriere de su valor razonable, la
diferencia se registrara atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracion posterior se realiza de

acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.
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Toda transaccion en moneda extranjera se convierte a moneda funcional, mediante la aplicacién al importe en mone-

da extranjera, del tipo de cambio de contado, es decir, del tipo de cambio utilizado en las transacciones con entrega

inmediata, entre ambas monedas, en la fecha de la transaccion, entendida como aquella en la que se cumplan los

requisitos para su reconocimiento.

Al cierre del periodo se valoran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido como el tipo de cambio medio de

contado, existente en esa fecha. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este

proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de

pérdidas y ganancias del periodo en el que surjan.

La composicidn de este epigrafe en el periodo se muestra a continuacion:

Descripsion: Terrenos Consbrucciones  Resto Inmoviizade Matenal
Sakdo 3-12-200 12846024 TO7. 757, 13603909
L] TABd, T
Eiajaz
Tedal 3
34129040 128480229 FLT: 133370338

La composicidn de este epigrafe para el periodo 2009 se muestra a continuacion

Descripcion: Terrenos Construccionss  Festo Inmaoviizade Matenial
Sake 3122008 1.284.602,29 T0n.727, 74 prrR kb
Elfan 385802
Todal 3
34-12.9009 428480220 b g i 126.038.00

Amortizacion
[27.600.70)
145,473 44)

1015655

{16407 48]

Amartizacion
102,347 53]
133,483,123

[127.600.70}

Talzl

19506233
(39.20B825)
1016655

1.961.455, 5

Talal
202E 263 49
(31,824 50

1980633,
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La informacion relativa a vidas Utiles, coeficientes de amortizacion métodos de amortizacion, se ha incluido en la nota

de las normas de valoracion.

El detalle del gasto por amortizacién, se detalla a continuacién:

Ao Amorizacidn del ejercicia
In=milizadn matenial &n coratrenciones 22
Idzbdmnic = (nzls moionsy =gmices Z2.H310
Equipos pam progesas de informacion E125T
J6.306.TH

HAmorizacicn Acsmulada
SEE2I0E
SEHEM
91.965,60

16410749

La informacion relativa a vidas Utiles, coeficientes de amortizacion métodos de amortizacion, se ha incluido en la nota

de las normas de valoracion.

La Entidad tiene al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados

Yy en uso siguientes:

La Entidad tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan sujetos los diver-

sos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos

a los que estan sometidos.

2010
Zozhe
Inmralizado matenizl 2n consracciones
bz = Inslasciones =micas 44,748,710
Equipoz pam propezas de infoemacidn I653L 50
#.304.30

La Entidad no tiene inmovilizado material situado fuera del territorio espafiol.

La Entidad no tiene inmovilizado material no afecto a explotacion

La composicién de este epigrafe en el periodo se muestra a continuacion:

La Entidad no tiene Inversiones Inmobiliarias totalmente amortizadas y en uso al 31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciem-

bre de 2009.
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La Entidad no tiene Inversiones Inmobiliarias situadas fuera del territorio espafiol.

La Entidad no tiene Inversiones Inmobiliarias no afectas a explotacion.

Descripsion: Temenos Constnacciones Emorizacion acumulada Tzl
Zaldo 3-12-200%
At 1 31050 11.310.50)
Fusizn Cizamar E60.201.06 5551961 1425720 67
Todal a M -12-210 d60.204,06 B R [k e D 14441047

La composicién de este epigrafe en el periodo se muestra a continuacion:

Descripcion: Aplicaciones informaticas Total
Saldo 31-12-2009 99.364,19 99.364,19
Bajas (99.364,19) (99.364,19)

Total a 31-12-2010

La composicién del inmovilizado intangible para el ejercicio 2009 se compone de la siguiente informacién:

Descripcion: Aplicaciones informaticas Total
Saldo 31-12-2008 99.364,19 99.364,19
Total a 31-12-2009 99.364,19 99.364,19

El Unico elemento que componia el inmovilizado intangible era una aplicacion informética que estaba siendo disefia-
da especificamente para MUTUAPESCA. Hasta el inicio del periodo se habian desembolsado 99.364,19 euros y
durante el periodo no se ha desembolsado importe alguno. Dado que no se ha detectado el éxito de la misma, la

Direccion ha decidido cancelar este disefio durante el ejercicio 2010.

La informacion relativa a vidas utiles, coeficientes de amortizacion métodos de amortizacion, se ha incluido en la nota

de normas de valoracion.

La Entidad no tiene elementos del Inmovilizado Intangible totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre de
2010y al 31 de diciembre de 2009.

La Entidad no tiene Inmovilizado intangible situado fuera del territorio espafiol.

La Entidad no tiene Inmovilizado Intangible no afecto a explotacion.
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NOTA 8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

La Entidad a 31 de diciembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009 no tiene contraido ninguin arrendamiento operativo.

NOTA 9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1. Informacion de balance de los instrumentos financieros

Activos Financieros

El detalle de Activos financieros a 31 de diciembre de 2010, es el siguiente:

ACTINOE FINANCIERDS DISPONELES PARA LA VENTA

Efective Préstamos
ACTIVOE FIHAMCIERDS R ¥ \alor Razonabkle Caoste y partidas @ TOTAL
yavalentas
cobrar
Instromenins da
patrimanio y ren fja: PR LR T 29D
- Irrézrziones financieras en capils 1.659,00072 1.8902.258 18 1.631.00072
- Yelores de renin 5 ey 73336003 T3 o3
Depasitos =n entidedas de cradito TELA0C.00 TE0.00000
Credibos por operaciones de sequro direcas: SEATD 6570
- Tomadores de saquer E9EI51 76 B30 .251 76
- Recboe pangizntes SIB0LZTS i
- Provsimion para prmas - -
penderées de cobeo {28,780, 85 [28.780.85)
- Mzdiadorex 4B.T18.85 18.T1E5S
- Zalzns Fengisrher con madiadones TBT1555 1871655
Credibos poT operacionss da reasaqurn 142637556 14637556
- Saldns Pandientes con reseesqumdones 143637558 1436375 58
Crédilos por opersciones de coasegero hT2E48 672848
- Balzne Pengiznbze zom £790.50 §.72048
comEsgursdones
Ctros credites: 17249544 1724954
- Crediles con lme [ .
Bd~inisiciones Pusicaz WIS SIS
- Renls de cradine 327026 MIZT0 26
Otros actiecs financieros: Tazoremna 1470641 55 4470841 55
TOTAL AATE 5SS  2H9TA0TS 15356164 JIT2ATATE ABS3I 230N

La rentabilidad media durante el periodo de los valores de renta fija, depositos y tesoreria es de 4,65%, 2,20% y

0,01% respectivamente.

Pag. 46



El detalle de Activos financieros a 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:

ACTIVOE FINANCIERDE DISPOKIBLES PARA LA VENTA

ACTIVGS FINARCIERDS

Insiromenins de
patmmanio y renta fija:

- Ivezrziones finencieras en capile
- \elgres de renin fja

Prestamos

- Prexiames 2 enbdsdes d=l grupa ¥
peaciades

Depasitos =n entidades de creditn

Credibos por operacicones de sequrn
dirzcin:
- Tarradores d= seguec

- Reicibos pendisni=s

- Propi=on parm pimss perdiemes de cobro
- Medndores

- Saldoz Pendientes con medisdores
Cradiles por operaciones de reagequrs
- Saldn= Pendientes con ressequmdones
Creditos por operaciones de coasegqura
- aldn= Pendisntes con comsequmdiones
Otros credits:

- Cridilos con lms

Bd=irizl-sciznes Puslicas

- Reslo d= raditns

Ctros actives financieras: Tesorera

TOTAL

Efeclivo y
eguivalenies

1057454 ,5]
1057154 .30

Walor Raze-
nable

Coste

JeaaMAE | MNLETTE
BEAT9 A HATADEED
ER R iR

JEE ML ISDETT.RD

Prectamos
¥ partidas a
cobrar

246032
29a0E2

130801.76

358920 63
EITET
TALT )
1167215

11 672,15
1045 762,26
1045 762 76

1293270
d50as
Tanca

G000

1442 33685

Partcipaciores
en entdades

delgropo y
Feociadas

4.552.005,71

4555005,

4.539.505.73

TOTAL

400926015
482503513
231750
246082
218082

380.601,78
358,070 53
IEITHET

(7447 32)
1167215
1167215
1.045.762,25
1145782 26

12.052.70
B50.09
750,09

20,00

1057 451,24

7.40.748.04

La rentabilidad media durante el periodo de los valores de renta fija, depdsitos y tesoreria es de 2,96%, 6% y 0,3%

respectivamente.

El detalle de las provisiones por deterioro al 31 de diciembre de 2010 se muestra a continuacion:

ACTIVOE FINARCIEROS

Crédilos por operaciones de sequro direcsa:

- Torrmdores d= s2ques
TOTAL

Provision por deteriorn
a {12200

20.750,59

4.750,59

Provizicn por deterioro

a 14-12-2044

7473

TALT 34
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Al 31 de diciembre de 2010 la Entidad no tiene participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas.

El detalle de las sociedades que conforman el grupo a 31 de diciembre de 2009 se muestra a continuacion:

DENOMINACION Domicilio Forma juridica Actividad

CESMAR, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A.  Madrid, calle Sor Sociedad Anénima Seguros
Angela de la Cruz n° 2

: R DCD Resultado del Deteri
DENOMINACION participacién Capital Reservas S Valor en Libros Coste IO
Di ejercicio 31-12-2009
irecta
CESMAR, SEGUROS
Y REASEGUROS, 100% 4.507.875,00  (537.267,15) (13095769  4.539.905,73  4.670.607,85  (130.702,12)

S.A.

El detalle de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

BASIVOS FINANCIEROS ek P
i cobrar
Oiesdas por speraciones de cegurn: 2291.2%
- Dieudes con asequesdos 231961, 57
- Dieudas con medisdiones 28 dB5 6
- Dieudes condicionadas 182 463,03
Dlewdas por operaciones de reasequro: 1460965, 02
Deadas por operaciores de coasegur: Jadesay
Ctras deudas: 135 468,30
- Dizudas fizcales y socinles 6035035
- Rezic de deudas TRHT
TOTAL LTi2 443,58

El detalle de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

PASIVOS FINANCIEROS RSN D
a cobrar
Desadas por operaciones de segarn: 260508
- Dzudes con asequesdos 1900060, 12
- Deudas con medndores 1.354,55
- Deudes condicionndas 4867 35
Deadas por operacionss de reassgurn: 15437510
Dlesdas por operacicres de coasequrs: ERL R
Ctras deudas: 1787061
- Cisaidas fncales y socisles EU 07576
- Resio de deudas 173660583
TOTAL 2.207.55E,40
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Alo largo de 2010 y de 2009, no se ha procedido a realizar ninguna reclasificacion.

El detalle de los vencimientos de los activos financieros a 31 de diciembre de 2010 con vencimiento determinado o

determinable es el siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS 1 afio Mas de 1 afio
Valores de renta fija 738.701,03
Depésitos en entidades de crédito 750.000,00
Tomadores de Seguro 898.251,76
Saldos Pendientes con mediadores 18.718,55
Créditos por operaciones de reaseguro 1.426.275,58
Créditos por operaciones de coaseguro 6.729,49
Creéditos con las Administraciones Publicas 59.225,13
Resto de créditos 113.270,28
TOTAL 2.522.470,79 1.488.701,03

El detalle de los vencimientos de los activos financieros a 31 de diciembre de 2009 con vencimiento determinado o

determinable es el siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS 1 afio Mas de 1 afio
Valores de renta fija 83.175,00
Préstamos a entidades del grupo 2.169,82
Tomadores de Seguro 368.929,63
Saldos Pendientes con mediadores 11.672,15
Créditos por operaciones de reaseguro 1.045.762,26
Créditos por operaciones de coaseguro 12.952,70
Créditos con las Administraciones Publicas 790,09
Resto de créditos 60,00
TOTAL 1.442.336,65 83.175,00

El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2010 con vencimiento determinado o

determinable es el siguiente:

PASIVOS FINANCIEROS 1 afo Mas de 1 afio
Deudas por operaciones de seguro 422.111,29
Deudas por operaciones de reaseguro 1.160.989,02
Deudas por operaciones de coaseguro 35.845,37
Otras deudas: 133.468,30
TOTAL 1.752.413,98

El detalle de los vencimientos de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2009 con vencimiento determinado o

determinable es el siguiente:
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PASIVOS FINANCIEROS 1 ano Més de 1 afio

Deudas por operaciones de seguro 226.302,08
Deudas por operaciones de reaseguro 154.375,70
Deudas por operaciones de coaseguro 39.939,41
Otras deudas: 1.021.189,26 765.891,95
TOTAL 1.441.806,45 765.891,95

El detalle de las pérdidas y ganancias procedentes de las distintas categorias de instrumentos financieros durante el

periodo se detalla a continuacion:

Ingresos Gastos

Intereses y dividendos 302.510,93 21.138,52
Diferencias de cambio 236.553,66 101.564,16
Patrimonio 159.492,98 275.400,44
698.557,57 398.103,12

El detalle de las pérdidas y ganancias procedentes de las distintas categorias de instrumentos financieros durante el

ejercicio anterior se detalla a continuacion:

Ingresos Gastos
Intereses y dividendos 78.296,63
Diferencias de cambio 114.676,67 63.972,99
Patrimonio 20.610,35
213.583,65 63.972,99

Segun se indica en el informe sobre la politica de gestion de riesgos establecida por la Entidad, las actividades de la
misma estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros, destacando fundamentalmente los riesgos de cré-

dito, de liquidez y los riesgos de mercado.

Los principales activos financieros de la Entidad son saldos de caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion méaxima de la Entidad al riesgo de crédito en relacién con los

activos financieros.

El riesgo de crédito de la Entidad es atribuible principalmente a sus deudas con tomadores. Los importes se reflejan
en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la Entidad en fun-

cion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdmico actual.
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El riesgo de crédito de inversiones en productos financieros se concentra principalmente en inversiones financieras
temporales a corto plazo ("repos” de deuda soberana y/o depositos con liquidez maxima en ambos casos). Las con-
trapartidas son siempre entidades de crédito con las que se sigue una estricta politica de diversificacion, atendiendo

a su calidad crediticia, consistente en el establecimiento de limites maximos, con revision periodica de los mismos.

La situacién general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, durante los tltimos meses ha
sido particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La Entidad presta una atencién permanente a la
evolucion de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de

financiacion y sus caracteristicas.

Debido a la composicidn de la cartera de inversiones financieras el riesgo de mercado es casi inexistente.

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un

tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

Los tipos de interés de referencia de los activos contratados por la Entidad son, fundamentalmente, el Euribor.

El riesgo de tipo de cambio se produce en ejecucion de contratos en los que los cobros y/o pagos se producen en
una moneda distinta de la funcional, sin embargo los Administradores de la Entidad consideran que el presente ries-

go no es significativo.

El esquema de reaseguro seguido por la Entidad en el ramo de Transportes esta basado en una estructura combinada
entre Cuota Parte, Facultativo y Exceso de Pérdidas para la retencion de la Entidad en el contrato de Cuota Parte, con

el objetivo de conseguir, ademas de una mejora en el margen de solvencia, una proteccién contra siniestros graves.

Durante 2010 se ha mantenido este esquema con una cesion hasta un maximo riesgo de 2.500.000 € en el ramo de
cascos y embarcaciones de recreo, 2.400.000 € en pesca capturada y 4.200.000 € en transporte de mercancias para
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el contrato de Cuota Parte, asumiendo los reaseguradores el 85% y quedando el 15% restante como retencion de la
Entidad. La retencion de la Entidad se encuentra protegida por un contrato de Exceso de Pérdidas que asume todos los sinies-
tros que superen el importe de 225.000 € para la participacion de la Entidad. Al reaseguro facultativo se cede la parte de riesgo
que no es asumida por el contrato de Cuota Parte. En una primera capa de facultativo o excedente, se consigue una capacidad
adicional de hasta 11 millones de euros mediante un contrato colocado en el mercado de Londres. El resto de los riesgos sean
de cascos o de mercancias que no esté cubiertos por los contratos ya descritos se ceden caso a caso a un facultativo puro.

Los reaseguradores deberan cumplir con unos requerimientos de seguridad estrictos, asi como poseer calificaciones
sobresalientes que demuestren su solvencia financiera. Si se trata de una compafiia extranjera es necesario que pre-
sente el certificado de residencia en Espafia.

Al 31 de diciembre de 2010, el Fondo Mutual asciende a 2.331.193,65 euros. La Entidad esta conformada por 751
socios. Todos los socios gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

El detalle de las Reservas es el siguiente:
Las reservas especiales recogen el saldo de la plusvalia latente por revalorizacion de la sede social neta de su efec-
to fiscal. Estas reservas tienen caracter de indisponibles.

Euros Euros
2010 2009
Reservas voluntarias 2.752.859,20 2.642.869,69
Reservas especiales 1.010.131,04 1.010.131,04
Reserva fusion CESMAR 92.791,03
3.855.781,27 3.653.000,73

Las transacciones del ejercicio 2010 y los saldos mantenidos en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2009 se

detallan a continuacion:

2010 2009
Euros USD Euros USD
Primas 807.432,56 1.078.891.39 627.162,58 903.490,41
Prestaciones 557.223,09 744.561,49 491.288,03 707.749,54
Provision de prestaciones 530.000,00 708.186,00 185.000,00 266.511,00

Tipo medio de cambio de los délares americanos durante el ejercicio 2010 es de 1,3880 $/€ y el tipo de cambio al cierre es de

1,3362%/€ (1,41 $/€ y 1,4406%/€, respectivamente, en el ejercicio anterior).
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Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autori-

dades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripcion de cuatro periodos impositivos.

Al 31 de diciembre de 2010, la Entidad tiene abiertos a inspeccién fiscal todos los impuestos a los que esta sujeta
desde el ejercicio 2006 hasta el ejercicio 2010. En opinién del Consejo de Administracion de la Entidad, de acuerdo
con la informacion facilitada por los asesores fiscales, no existen contingencias significativas que pudieran derivarse

de la revision de los periodos abiertos a inspeccion.

La Entidad no ha incurrido en gasto por Impuesto sobre Beneficios al tener bases imponibles negativas de ejercicios

anteriores pendientes de compensar.

El desglose y movimiento de los impuestos diferidos en el periodo son los siguientes:

2010 2009
Activo Pasivo Activo Pasivo
Saldo al inicio del ejercicio 9.645,67 338.849,14 14.814,58 336.710,34
Fusion CESMAR 8.449,56 288.982,75
Creacion 23.824,28 9.645,67 3.352,24
Cancelacion (18.095,23) (24.502,40) (14.814,58) (1.213,44)
Saldo al final del periodo 23.824,28 603.329,49 9.645,67 338.849,14

El detalle de las bases imponibles negativas generadas en los ejercicios anteriores y pendientes de compensar a

31 de diciembre del 2010 son las siguientes:

Ao de origen Bases Imponible Negativas Ao de vencimiento
2008 1.409.319,83 2023
2009 255.248,58 2024

El detalle de las cargas sociales del ejercicio 2010 se detalla a continuacion:

Euros Euros

2010 2009
Dotaciones para pensiones 5.961,97 4.494,63
Otras cargas sociales 10.830,96 14.769,37
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NOTA 14. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

La Entidad mantiene compromisos pensiones con sus empleados consistentes en un plan de prestacion definida ins-
trumentado mediante pdlizas colectivas externalizadas con una compafiia de seguros. Se ha estimado que el com-

promiso de la Entidad coincide con la provision matematica constituida en la péliza.

La aportacion realizada en el periodo a la poliza colectiva en concepto de compromiso por pensiones ha ascendido

a5.961,97 euros (4.494,63 euros en el gjercicio anterior).

NOTA 15. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2010, no han acaecido hechos relevantes que afecten a las cuentas anua-

les de la Entidad a dicha fecha.

NOTA 16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

16.1. Saldos entre partes vinculadas

Las partes vinculadas no mantienen saldos al 31 de diciembre de 2010 con la Entidad.

16.2. Saldos y Transacciones con Administradores y Alta Direccion

A) Retribuciones y Otras prestaciones.

La remuneracion de los Administradores y la Alta Direccion durante el periodo en concepto de retribuciones es de
450.549.75 euros (395.604,95 euros en el ejercicio anterior).

Al 31 de diciembre de 2010, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o garantias concedidas

a favor del Organo de Administracion.
B) Otra informacion referente al Consejo de Administracion (o a los Administradores o al Administrador Unico)

Segun el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, se informa que los miembros del Organo de Administracion de la Entidad no poseen partici-

paciones en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley mencionada anteriormente, se informa que los miembros del Organo de
Administracién no han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Entidad que pueda considerar-

se ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.
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El nimero medio de personas empleadas durante el periodo, distribuido por géneros y categorias, es el siguiente:

2010 2009

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Nivel 1 2 1 1
Nivel 2 2 2 2
Nivel 3 1
Nivel 4 1 1
Nivel 5 1 1 1 1
Nivel 6 1
Total 6 6 4 2

Por su actividad la Entidad no ha precisado realizar inversiones de caracter medioambiental, ni ha incurrido en gas-
tos de dicha naturaleza. Asimismo, no se ha considerado necesario registrar provisién para riesgos y gastos de carac-
ter medioambiental al considerar que no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioam-

biente.

De conformidad con lo previsto en la orden eco/734/2004 de 11 de marzo de 2004 del Ministerio de Economia, el
Consejo de Administracion la Entidad formuld y aprob6 el reglamento para la atencion y defensa del cliente. Asimismo
y al amparo de lo dispuesto en el propio reglamento el consejo procedi6 igualmente a designar como titular del mismo

a D. David Avila Jiménez

En el presente ejercicio el mencionado servicio no ha recibido quejas o reclamaciones.

La Entidad opera en régimen de libre prestacion de servicios en ltalia en el ramo de transportes, seguro directo.
Durante el periodo emitié primas en ltalia por 216.417,12 euros, la siniestralidad de estas pdlizas ha sido del
209,71%.
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I. Primas imputadas (Directo y aceptado)

1. Primas devengadas netas
de anulaciones y extornos
2. +/- variacion provision
para primas no consumidas

3. +/- variacién provision para riesgos en curso

4. +/- variacion provision para
primas pendientes de cobro

Il. Primas reaseguro (Cedido y Retrocedido)

1. Primas devengadas netas de anulaciones

2. +/- variacion provision
para primas no consumidas

3. Variacién de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+/-)
3.1. Seguro directo

4. Variacién de la provision para primas no consumidas , reaseguro cedido (+/-)

A. Total de primas imputadas
netas de reaseguro (I-l)

Ill. Siniestralidad (Directo y aceptado)

1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones

2. +/- variacion provisiones
técnicas para prestaciones

IV. Siniestralidad del

reaseguro (Cedido y Retrocedido)

1. Prestaciones y gastos pagados

2. +/- variacion provisiones
técnicas para prestaciones

B. Total siniestralidad neta reaseguro (lll-IV)

V. +/- variacion otras provisiones
técnicas netas de reaseguro

VI. Gastos de adquisicién (Directo y Aceptado)
VII. Gastos de administracion (Directo y aceptado)

VIII. Otros gastos técnicos (Directo y aceptado)
IX. Comisiones y participaciones
en el reaseguro cedido y retrocedido

C. Total gastos explotacion y
otros gastos técnicos netos (V+VI+VII+VIII+IX)

Cascos
10.104.059,22
8.790.956,85

1.289.383,47

23.718,90
8.926.487,72

8.048.473,83

878.013,89

1.477.571,50
15.016.768,44
17.015.755,28
(1.998.986,84)
12.907.651,64
14.475.262,55

(1.567.610,91)

2.109.116,80

785.101,24
346.214,42
149.319,37

(1.542.037,44)

(261.402,41)

Mercancias
2.513.943,22
2.294.690,37

221.139,27

(1.886,42)
2.063.068,14

1.877.653,13

185.415,01

450.875,08
(824.415,35)
679.518,99
(1.503.934,34)
(470.390,84)
978.854,82

(1.449.245,66)

(354.024,51)

447.431,99
90.054,56
38.839,78

(466.921,47)

109.404,86
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I. Primas imputadas (Directo y aceptado)

1. Primas devengadas netas
de anulaciones y extornos
2. +/- variacion provision
para primas no consumidas

3. +/- variacién provision para riesgos en curso

4. +/- variacion provision para
primas pendientes de cobro

II. Primas reaseguro (Cedido y Retrocedido)

1. Primas devengadas netas de anulaciones

2. +/- variacion provision
para primas no consumidas

A. Total de primas imputadas
netas de reaseguro (I-l)

Ill. Siniestralidad (Directo y aceptado)

1. Prestaciones y gastos imputables a prestaciones

2. +/- variacion provisiones
técnicas para prestaciones

IV. Siniestralidad del

reaseguro (Cedido y Retrocedido)

1. Prestaciones y gastos pagados

2. +/- variacion provisiones
técnicas para prestaciones

B. Total siniestralidad neta reaseguro (lll-IV)

V. +/- variacion otras provisiones
técnicas netas de reaseguro

VI. Gastos de adquisicién (Directo y Aceptado)
VIl. Gastos de administracion (Directo y aceptado)

VIII. Otros gastos técnicos (Directo y aceptado)
IX. Comisiones y participaciones
en el reaseguro cedido y retrocedido

C. Total gastos explotacion y
otros gastos técnicos netos (V+VI+VII+VIII+IX)

Cascos

7.163.893,83

7.113.683,15

50.210,68
6.399.230,89

6.399.230,89

764.662,94
6.014.751,95
6.731.466,21
(716.714,26)
5.076.537,90
5.693.576,88

(617.038,98)

938.214,05

566.489,09
161.940,45
(80.222,27)

(1.208.638,38)

(560.431,11)

Mercancias

1.379.152,96

1.376.706,71

2.446,25
1.205.305,17

1.205.305,17

173.847,79
727.970,23
586.948,13
141.022,10
601.287,35
479.283,98

122.003,37

126.682,88

243.753,35
31.175,88
(17.639,59)

(295.002,30)

(37.712,66)

Debido a la velocidad de pago de prestaciones y a que la mayoria de pélizas en cartera tienen fecha de efecto 1

de enero, el resultado técnico por afio de ocurrencia no difiere sustancialmente del resultado técnico por ramos.
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El Real Decreto 2486/2000, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de Ordenacion y Supervision
de los Seguros Privados establece que las provisiones técnicas deberan estar invertidas en activos aptos, definidos
por el propio Reglamento y por normas posteriores, con sujecion a determinadas condiciones, criterios de valoracion
y limites, asi como con arreglo a los principios de congruencia, rentabilidad, seguridad, liquidez, dispersion, diversifi-
cacion, teniendo en cuenta el tipo de operaciones realizadas, asi como las obligaciones asumidas por la Entidad.

El criterio de valoracién usado en la preparacion del estado de cobertura de las provisiones técnicas para valores y

derechos negociables es su valor de mercado.

Los valores en que se hallan invertidas las provisiones técnicas pertenecen de pleno dominio a la Entidad, quien tiene

la libre disposicién de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2010, la Entidad tenia debidamente cubiertas sus provisiones técnicas, presentando un exce-

so de cobertura conjunto de 3.677.152,75 euros (601.050,59 euros en el gjercicio anterior).

El estado de cobertura de provisiones técnicas para el ejercicio 2010 en euros es el siguiente:

Seguro Directo Reaseguro Aceptado Total

PROVISION PARA PRESTACIONES:

Provisién para prestaciones
pendientes de liquidacion o pago

Provisién para prestaciones pendientes de declaracion 236.272,80 295.511,03 531.783,83
Provision para gastos internos

9.481.501,45 580.000,00 10.061.501,45

L . 15.330,45 349,65 15.680,10

de liquidacion de los siniestros

TOTAL PROVISIONES A CUBRIR NO VIDA 9.733.104,70 875.860,68 10.608.965,38
Euros

Créditos frente a reaseguradores 8.878.108,70

Valores y derechos negociables de renta fija nacional 150.608,70

Valores y derechos negociables de renta fija extranjeros 613.609,64

Valores y derechos negociables de renta variable nacional 883.840,00

Valores y derechos negociables de renta variable extranjeros 782.867,21

Depositos en entidades de crédito 1.894.130,84

Bienes inmuebles 1.060.896,54

Cheques de cuentas corrientes 21.633,52

Efectivo en caja 422,98

TOTAL BIENES AFECTOS NO VIDA 14.286.118,13
Euros

Provisiones a cubrir 10.608.965,38

Bienes afectos 14.286.118,13

Diferencia no vida 3.677.152,75
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El estado de cobertura de provisiones técnicas para el ejercicio 2009 en euros es el siguiente:

Seguro Directo Reaseguro Aceptado Total

PROVISION PARA PRESTACIONES:

Provisién para prestaciones
pendientes de liquidacion o pago

Provision para prestaciones pendientes de declaracion 77.071,45 43.271,61 120.343,06
Provision para gastos internos

4.766.449,42 207.559,81 4.974.009,23

U . 81.709,09 3.558,10 85.267,19
de liquidacion de los siniestros
TOTAL PROVISIONES A CUBRIR NO VIDA 4.925.229,96 254.389,52 5.179.619,48
Euros
2009
Créditos frente a reaseguradores 4.357.479,65
Valores y derechos negociables de renta fija nacional 83.175,00
Valores y derechos nggomables 283.769.53
de renta variable nacional
Depositos en entidades de crédito 984.358,58
Efectivo en caja 71.887,31
TOTAL BIENES AFECTOS NO VIDA 5.780.670,07
Euros
2009
Provisiones a cubrir 5.179.619,48
Bienes afectos 5.780.670,07
Diferencia no vida 601.050,59

De acuerdo con la legislacién vigente, las Entidades aseguradoras deben disponer en cada ejercicio economico de
un patrimonio propio no comprometido o “margen de solvencia” y de un fondo de garantia (constituido por la terce-

ra parte del margen de solvencia) que representen los porcentajes y cantidades establecidas legalmente.

El patrimonio propio no comprometido comprende las siguientes partidas:

- El capital social desembolsado y las reservas patrimoniales de la Entidad al 31 de diciembre.
- La mitad de la parte de capital social suscrito pendiente de desembolso.

- Las plusvalias latentes de los inmuebles.

- El saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los resultados negativos de ejercicios anteriores.

- Los "Ajustes por cambios de valor" que forman parte del patrimonio neto.
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Al 31 de diciembre de 2010 la Entidad superaba las cuantias minimas exigidas, presentando un exceso de patrimo-

nio propio no comprometido de 3.445.059,07 euros (4.466.670,72 euros en el gjercicio anterior).

El estado del margen de solvencia para el ejercicio 2010, en euros, es el siguiente:

31/12/12010

Importe contabilizado No vida
Importe computable
Fondo Mutual 2.331.193,65 2.331.193,65 2.331.193,65
Reservas 3.855.781,27 3.855.781,27 3.855.781,27
Saldo acreedor de pérdidas y ganancias 101.189,39 101.189,39 101.189,39
Total partidas positivas 6.288.164,31 6.288.164,31 6.288.164,31
Ajustes por cambios de valor 71.472,83 71.472,83 71.472,83
Total partidas negativas 71.472,83 71.472,83 71.472,83
Diferencia 6.216.691,48 6.216.691,48
Margen de solvencia 6.216.691,48
Cuantia minima del margen de solvencia 2.771.632,41
Resultado del margen de solvencia 3.445.059,07
El estado del margen de solvencia para el ejercicio 2009, en euros, es el siguiente
Importe contabilizado P No vida
Importe computable
Fondo Mutual 2.331.193,65 2.331.193,65 2.331.193,65
Otras reservas patrimoniales 3.653.000,73 3.653.000,73 3.653.000,73
Saldo acreedor de pérdidas y ganancias 109.989,51 109.989,51 109.989,51
Plusvalias netas de inmuebles
Ajustes por cambios de valor 15.457,76 15.457,76 15.457,76
Total partidas positivas 6.109.641,65 6.109.641,65 6.109.641,65
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Saldo deudor de pérdidas y ganancias
Ajustes por cambios de valor
Total partidas negativas
Diferencia 6.109.641,65 6.109.641,65
Margen de solvencia 6.109.641,65
Cuantia minima del margen de solvencia 1.642.970,93
Resultado del margen de solvencia 4.466.670,72

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, se informa de que el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que a 31 de

diciembre de 2010 acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago asciende a 0 euros.
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MUTUA DE SEGUROS DE ARMADORES DE BUQUES DE PESCA DE ESPANA,
SOCIEDAD MUTUA A PRIMA FIJA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2010
Sefores Mutualistas,

Siguiendo las disposiciones establecidas en los Estatutos de la Mutua y los correspondientes preceptos legales, el
Consejo de Administracion de la Mutua somete a la aprobacion de la Asamblea General Ordinaria de Socios el

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio 2010.

El presente informe tiene por objeto dar a conocer a nuestros asociados los aspectos mas relevantes de la actividad

aseguradora de la Mutua durante el transcurso del afio.

En un entorno econdmico dificil y en medio de una crisis del sector en el que MUTUAPESCA centra su actividad, el
afio 2010 ha supuesto un importante reto, los primeros meses, marcados por una alta siniestralidad, presagiaban un
afio complicado, afortunadamente, mediante las oportunas acciones correctoras, hemos logrado terminar el ejercicio

con resultado positivo.

La adquisicion y posterior integracion de CESMAR, SEGUROS Y REASEGUROS, S.A., ha significado un aumento
en unidades aseguradas y un mayor volumen de primas, consolidando nuestra posicién en el mercado como una de

las entidades de mayor peso especifico dentro de nuestro ramo.

Los gréficos siguientes muestran la evolucion de primas por ramos, asi como del nimero de pélizas de cascos.

14.000.000
12.000.000 -4.

10.000.000 1 .
8.000.000 A
6.000.000 H
4.000.000 -
2.000.000 A

0 T T T T T r
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Primas

Il vErcANcias CASCOS

P4g. 62



Evolucion Pdlizas Cascos
1000

900

800

700

600

500

400

300

200

100

T T T T T T
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Asimismo, la Mutua ha seguido una politica adecuada de inversiones con el objetivo de garantizar la seguridad, liqui-
dez y rentabilidad de las mismas, aplicando criterios de diversificacion y proporcionalidad, ajustados a los pasivos téc-

nicos a cubrir, para amortiguar los riesgos de mercado, crédito, liquidez y flujos de caja.

Tanto el Margen de Solvencia como la Cobertura de Provisiones Técnicas, siguen presentando un amplio superavit,

del 224,30% y del 134,66% respectivamente, sobre los minimos exigidos por la legislacion vigente.

El resultado del ejercicio, después de impuestos, ha supuesto un beneficio de 101.189,39 euros. La propuesta del

Consejo a la Asamblea General Ordinaria de Socios es que éste resultado sea destinado a reservas voluntarias.

No se conocen, hasta el momento, hechos acaecidos con posterioridad al 31 de diciembre de 2010 que afecten de
forma significativa a las cuentas anuales. Asimismo, el departamento de servicio al asegurado, no ha recibido queja

0 reclamacion de ninguno de los mutualistas.
El Consejo de la Mutua y, en su nombre el Presidente, desea dejar constancia al término del Informe de Gestion del

ejercicio 2010, de su agradecimiento a los Mutualistas por la colaboracion prestada a su labor, agradecimiento que

hace extensivo al personal de la Mutua y al resto de los colaboradores.

Madrid, 24 de marzo de 2011
Domingo Gonzalez Fernandez

Presidente
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