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RESUMEN

MUTUA DE SEGUROS DE ARMADORES DE BUQUES DE PESCA DE ESPANA SOCIEDAD MUTUA A PRIMA FLJA,
es una mutualidad a prima fija, que ejerce el resarcimiento reciproco de sus socios en las prestaciones
derivadas de los contratos de seguros. Extendiendo su radio de accion a la cobertura de cascos y
demads intereses asegurables a nivel mundial de embarcaciones pesqueras y sus mercancias, buques
mercantes y embarcaciones de recreo. Los resultados en materia de suscripcion para el ramo no vida
del ejercicio 2016 son los siguientes:

Primas Devengadas Seguro Directo* 2015

Seguro No Vida 10.453,20 10.362,84 1%

[TOTAUSEE S R LA R B 50:453,20 10.362,84

Como se puede observar, el negocio de la Mutua, ha crecido un 1% respecto el ejercicio anterior.
La estructura organizativa de la Mutua se basa en el modelo de tres lineas de defensa:

e Primera linea de defensa: la direccion de cada departamento o area es responsable de
instrumentalizar y poner en practica la Gestion de Riesgos y el Control Interno. Incluye a los
departamentos de caracter operacional y determinadas areas especificas: area actuarial,
operaciones, asesoria juridica, financiera, tecnologia de informacion o RRHH entre otros.

e Segunda linea de defensa: las funciones o departamentos de verificacion del cumplimiento y
gestion de riesgos son responsables de identificar, medir y coordinar el modelo de gestion de
riesgos y controlar y supervisar el cumplimiento de las politicas y estandares, en linea con el
apetito de riesgo de la Compaiiia. Se incluyen algunas de las Funciones Fundamentales
definidas en el marco de Solvencia II: Verificacion de Cumplimiento, Gestion de Riesgos y
Actuarial.

o Tercera linea de defensa: constituida por la Funcion de Auditoria Interna, con responsabilidad
en aportar un nivel de supervision objetivo e independiente de la efectividad del sistema de
Control Interno de la Mutua.

La Mutua tiene definidos procedimientos adecuados para valorar la aptitud y honorabilidad de los
Miembros de la Junta Directiva y Personal Clave, asi como para el correcto control de las actividades
externalizadas, como es el caso de la Funcién de Cumplimiento Legal y la Funcion de Auditoria
Interna.

La Mutua dispone de un sistema de Control Interno y Gestion de Riesgos, que permite realizar de
manera eficiente las tareas de identificacion, mitigacion y seguimiento de los riesgos, posibilitando
la integracion del sistema de Gestion de Riesgos en la linea de toma de decisiones de la Mutua y la
elaboracién de un mapa de riesgos agregado, que permite una vision global, en términos relativos, de
los principales riesgos a los que esta expuesta la Mutua.

Respecto al perfil de riesgo, el principal riesgo a la que estd expuesta la Mutua es el riesgo de
mercado, el cual viene derivado en su mayor parte por el riesgo en Inmuebles. El cual representa
aproximadamente el 47% de monto total del riesgo de mercado.

Para la gestion de este riesgo, la Mutua ha definido una politica de inversiones muy prudente, basada
en la diversificacion y la seguridad. Nuestra cartera de inversiones esta compuesta, practicamente en
su totalidad por Fondos de Inversién en un 50% e Inmuebles ajenos a los destinados al uso propio en
un 40%.

* Las cifras estdn expresadas en miles de euros
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La Mutua gestiona adecuadamente el resto de riesgos a los que esti €Xpuesta, como son el
operacional, de subscripcion, crediticio, de liquidez, reputacional y estratégico, habiendo establecido
distintos Limites de Tolerancia al Riesgo en los casos en que se ha considerado conveniente,

Referente a la valoracién a efectos de Solvencia, los activos Y pasivos en el balance econdmico a
efectos de solvencia se valoran a valor de mercado, entendiendo como tal la descripcion propuesta
enlaley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras
y reaseguradoras (LOSSEAR).

A continuaciodn, se resume el balance econémico y su comparativa con los estados financieros a31de
diciembre de 2016:

Importes expresados en miles de euros

TOTAL ACTIVO 1297923 [ i5.531,41 | 055008
TOTAL PASIVO 8.640,42 | 121189 |

EXCESO DE'LOS ACTIVOS RESPECTO
A LOS PASIVOS 5.569,45 6.890,99 -1.321,54

recuperables del reaseguro, concretamente en la partida No vida, excluida enfermedad. Dichas
diferencias son debidas, en criterios de Solvencia Il, los importes recuperables han sido ajustados
teniendo en cuenta la probabilidad de impago de la contraparte conforme el articulo 41 y 42 del
Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién de 10 de octubre de 2014.

En lo que respecta al pasivo, las diferencias mas relevantes son debidas a la diferencia de valoracién
entre las provisiones técnicas bajo Solvencia I, que incluyen la Mejor Estimacién y el Margen de Riesgo
y las provisiones técnicas bajo criterios contables.

La Mutua presenta un ratio de solvencia sobre el Capital de Solvencia Obligatorio y sobre el Capital
de Solvencia Minimo de 244% y de un 150% respectivamente, cumpliendo holgadamente con los
requerimientos de solvencia, asi como con los limites de tolerancia a los riesgos definidos
internamente.



Informe sobre la Situacién Financera y de Solvencia de Mutua de Seguros de Armadores de Buges de Pesca de Espaiia,
Sociedad Mutua a Prima Fija_Ejercicio 2016 3

A. Actividad y Resultados
A.1 Actividad

MUTUA DE SEGUROS DE ARMADORES DE BUQUES DE PESCA DE ESPANA SOCIEDAD MUTUA A PRIMA FIJA
(en adelante La Mutua o MUTUAPESCA), esta autorizada a operar en el Ramo de Buques, Mercancias
y Riesgos Asimilados por R.O de 16 noviembre de 1928 y figura inscrita desde esa fecha en el Registro
de Sociedades de Seguros con el nimero M-0046.

Su domicilio social radica en Madrid, en la calle Claudio Coello 78, 1°izquierda. D.P. 28001 (Edificio
José Ortega y Gasset, 10), tiene representantes en los principales puertos espafoles.

El objeto social de MUTUAPESCA es el resarcimiento reciproco de sus socios en las prestaciones
derivadas de los contratos de seguros. Su actividad aseguradora no es lucrativa de acuerdo con el
texto refundido de la Ley de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados (RDL, 6/04) y el
Reglamento aprobado por Real Decreto 2486/1998.

MUTUAPESCA extendiendo su radio de accién a la cobertura de cascos y demas intereses asegurables
a nivel mundial de embarcaciones pesqueras y sus mercancias, bugues mercantes y embarcaciones de
recreo. Igualmente, desde 1993 comenzd a operar en el reaseguro de los citados riesgos, segin
autorizan las disposiciones en vigor.

A.2 Resultados en materia de suscripcion

En este apartado mostramos los resultados de nuestra actividad aseguradora para cada una de las
lineas de negocio en las que trabajamos para el ejercicio 2016.

Seguro maritimo,
de aviacion y de
Seguros de No Vida transporte Total

Primas devengadas netas 1.145,30 1.145,30
Seguro Directo 10.453,20 10.453,20
Reaseguro Aceptado 22,57 22,57
Cuota Reaseguradores 9.330,47 9.330,47
Primas Imputadas netas 1.106,43 1.106,43
Seguro Directo 10.079,37 10.079,37
Reaseguro Aceptado 2257 22,57
Cuota Reaseguradores 8.995,51 8.995,51
Siniestralidad neta 625,21 625,21
Seguro Directo 4,937,67 4.937,67
Reaseguro Aceptado -26,63 -26,63

Cuota Reaseguradores 4,285,83 4.285,83
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La cifra de negocios de la Mutua ha experimentado un leve Crecimiento, reflejandose en un
incremento de las primas devengadas del 1% en comparacion con el ejercicio anterior, tal y como

podemos observar en el siguiente cuadro:
1%

Seguro No Vida 10.453,20 10.362,84
El volumen del negocio est repartido en su totalidad en la linea de negocio Seguro maritimo, de

_m 10.362,84
aviacién y de transporte. Observamos que las cuotas devengadas de Seguro Maritimo ha crecido en 1%

este ejercicio. Cabe senalar, que la linea de negocio se encuentra 89% cedida. Cabe comentar que la
Mutua desarrolla integramente sy actividad en el territorio espanol.

Seguro maritimo, de aviacién
y de transporte 10.453,20 100%

_m

A.3 Rendimiento de las Inversiones

Inversiones (distintas de los activos que se
posean para contratos "index-linked" y

"unit-linked") 3.758,69 100%
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso

propio) 1.493,64 40%
Acciones 215,16 6%
Acciones - cotizadas 188,87 88%
Acciones - no cotizadas 26,29 12%
Bonos 57,00 2%
Deuda pdblica - 0%
Deuda privada 57,00 100%
Fondos de inversién 1.882,73 50%
Depésitos distintos de los equivalentes a

efectivo 110,16 3%

‘__
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Asimismo, en el ejercicio 2016 se ha reconocido en el patrimonio neto unas pérdidas de 11,61 mil
euros, tal y como se detalla a continuacion:

Ajuste Impuesto Ajuste
Pérdidas y Ganancias reconocidas en el Patrimonio Neto Valoracion diferido Neto

Activos financieros disponibles para la venta -11,61 - -11,61
A.4 Resultado de otras actividades

No se realizan otras actividades al margen de la actividad aseguradora.

A.5 Cualquier otra informacion

En el momento de elaboracion de este informe, no hay ninguna otra informacion significativa a
considerar con respecto a nuestra actividad.

B. Sistema de Gobernanza
B.1 Informacion general sobre el sistema de gobernanza
La Estructura organizativa de la Mutua se compone tal como indica el siguiente organigrama:

0 0D
hD RACIO
Santiago Fernéndez
David Troncoso
Alberto Barreiro
Pelayo Alvarez
Marcos Osuna

Ramon Otero Lépez

Funcidn Actuarial
Didac Leiva

Funcion Auditoriz
Interna
Francisco Rodriguen.

Mario

Teijeiro

|

[oer |£§ma ]
Luis
Ledn RCANCIA] I CASCOS P ACTUA
I ] |
David Marta Toni Ruth Jaime Miriam
Avila Barreiro Justes Gutiérrez Avanzini Martinez
[ Funcion | uncion

Gestidn de

Cumplimiento

La estructura organizativa actual se basa en el modelo de tres lineas de defensa:

e Primera linea de defensa: la direccion de cada departamento 0 area es responsable de
instrumentalizar y poner en practica la Gestion de Riesgos y el Control Interno. Incluye a
los departamentos de caracter operacional y determinadas areas especificas: area
actuarial, operaciones, asesoria juridica, financiera, tecnologia de informacién o RRHH

entre otros.



Informe sobre la Situacion Financera y de Solvencia de Mutua de Seguros de Aymadores de Buges de Pesca de Esparia,
Sociedad Mutua a Prima Fija_Ejercicio 2016 6

e Segunda linea de defensa: las funciones o departamentos de verificacion del
cumplimiento y gestion de riesgos son responsables de identificar, medir y coordinar el
modelo de gestidn de riesgos y controlar y supervisar el cumplimiento de las politicas y
estandares, en linea con el apetito de riesgo de la Compafiia. Se incluyen algunas de las
Funciones Fundamentales definidas en el marco de Solvencia Il: Verificacion de
Cumplimiento, Gestion de Riesgos y Actuarial.

e Tercera linea de defensa: constituida por la Funcion de Auditoria Interna, con
responsabilidad en aportar un nivel de supervision objetivo e independiente de la
efectividad del sistema de Control Interno de la Mutua.

Tal y como se puede constatar, las Funciones Fundamentes son basicas para un adecuado
funcionamiento del Sistema de Gobierno, por ello procedemos a describir brevemente, las
responsabilidades de cada una de ellas:

Funcién Actuarial

La Funcion Actuarial es la responsable de asegurar el desarrollo una serie de tareas que garanticen a
las autoridades de supervision de la Mutua adoptar las medidas adecuadas tanto en el dambito de
suscripcion y reaseguro como en el calculo de provisiones técnicas ademas de la calidad de los datos
utilizados.

Dentro de los requerimientos de la Funcion Actuarial se encuentra la necesidad de presentar al
Consejo de Administracion, el informe anual de la Funcién Actuarial para su revision.

La Funcién Actuarial realiza las tareas necesarias para coordinar el calculo de las provisiones técnicas
y evaluar su idoneidad, ademas de formular conclusiones sobre la suscripcion, el reaseguro y la calidad
del dato.

Anualmente, la Funcién Actuarial presentara un informe al Organo de Administracién donde se
incluyen los resultados, las deficiencias detectadas y las recomendaciones sobre la forma de
subsanarlas.

Esta funcion esta externalizada. La Mutua ha procedido, segin la normativa vigente y su politica de
externalizacion, a la designacién Didac Leiva para el desarrollo de esta funcién.

Funcion de Gestion de Riesgos

La Funcion de Gestion de Riesgos es la responsable del disefio y ejecucion del sistema de gestion de
riesgos de forma que pueda identificar, medir, vigilar, gestionar y notificar de forma continua los
riesgos a los que hace frente la Mutua.

La Funcién de Gestién de Riesgos es la responsable de disefiar y ejecutar el sistema de gestion de
riesgos de forma que pueda realizar un seguimiento del propio sistema y del perfil de riesgo de la
Mutua. Ademas, debera identificar y evaluar los riesgos emergentes.

Dicha funcion debera cooperar con distintas areas de la Mutua, especialmente con la Funcion
Actuarial. Adicionalmente, asesorara al Organo de Administracion en lo relativo a la gestién de los
riesgos que afectan a la Mutua.
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Funcién de Cumplimiento Normativo

La Funcién de Cumplimiento Normativo se encarga de la identificacion, evaluacion, gestion y
comunicacion de los riesgos catalogados como de incumplimiento normativo, entendido como todo
riesgo que pueda derivarse de sanciones legales o regulatorias, pérdida financiera material o pérdida
reputacional que la Mutua puede sufrir como consecuencia del incumplimiento de la normativa
aplicable a su actividad.

La Funcién de Verificacién del Cumplimiento es la responsable de establecer una Politica y un Plan
de Verificacion del Cumplimiento.

Entre sus funciones, se encarga de identificar, evaluar y comunicar los riesgos catalogados como de
incumplimiento normativo, es decir, los riesgos de los cuales puede derivarse una sancién legal, una
pérdida financiera material o una pérdida reputacional como consecuencia de incumplir con la
normativa que le aplica.

Funcion de Auditoria Interna

La Funcion de Auditoria Interna debera comprobar la adecuacion y la eficacia del sistema de control
interno de la Mutua, de las Funciones Fundamentales, de la aptitud y honorabilidad de la alta
direccion, y del resto de elementos del Sistema de Gobierno.

Los hallazgos detectados por la Funcién de Auditoria Interna son reportados directamente al Consejo
de Administracién, con el fin de garantizar la independencia de la Funcién.

La Funcidn de Auditoria Interna debera comprobar la adecuacion y la eficacia de los procesos y el
sistema de gobernanza al completo de la Mutua, asi como verificar el cumplimiento de las decisiones
adoptadas por el Organo de Administracion, siguiendo el Plan de Auditoria establecido.

Con el fin de garantizar la independencia de la Funcion de Auditoria Interna, dicha funcion reportara
directamente un informe con periodicidad cuatrimestral al Organo de Administracion indicando sus
conclusiones y recomendaciones.

Las cuatro funciones fundamentales, Funcion de Cumplimiento, Funcién Actuarial, Funcion de Gestién
de Riesgos y la Funcion de Auditoria ejercen sus funciones de forma independiente, dependiendo
directamente del Consejo de Administracion. De esta forma, la Mutua garantiza que ninguna funcién
esta sujeta a influencias que puedan comprometer su capacidad para desempefiar sus tareas de modo
objetivo, imparcial e independiente. Asimismo, Las personas que desempefien una funcién pueden
comunicarse, por propia iniciativa, con cualquier miembro del personal, y disponen de la autoridad,
los recursos y la pericia necesarios, asi como de acceso sin restricciones a toda la informacion
pertinente necesaria para cumplir con sus responsabilidades.

Politica y practicas de remuneracion

La politica de remuneracion define el conjunto de normas y procedimientos que rigen las practicas
de remuneracion de la Mutua. Dicha politica es un elemento clave del Sistema de Gobierno y se basa
en los siguientes principios:

e Todas las remuneraciones se estableceran, aplicaran y mantendréan en consonancia con la
estrategia comercial y de gestion de riesgos de la Mutua, su perfil de riesgo, sus objetivos,
sus practicas de gestion de riesgos y el rendimiento y los intereses a largo plazo de la empresa
en su conjunto, y comprenderan medidas dirigidas a evitar los conflictos de intereses.
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e Lasremuneraciones seran equitativas y justas. Las remuneraciones han de tener un equilibrio
interno entre los distintos cargos de la empresa y asi mismo una equidad con respecto a las
personas que ocupen cargos similares. En general las Unicas diferencias salariales que se
puedan producir entre las personas con los mismos cargos seran aquellas que provengan de
los premios que histéricamente se han dispensado como consecuencia de la antigliedad,
compromiso y dedicacién a la Mutua. Asi mismo también se ira valorando la informacion
obtenida del mercado, preferentemente con empresas similares que funcionan en el mercado,
para buscar también el equilibrio externo de las remuneraciones.

e Las remuneraciones se fijaran mediante los salarios bases del Convenio y los complementos
salariales establecidos, ya sean por negociacion colectiva o por el contrato individual,
evitando establecer complementos en especie de cualquier tipo, con la excepcion de los
seguros de salud y del llamado ticket restaurant.

e Sereconocera con transparencia el potencial y actitud de los trabajadores en el cumplimiento
de sus funciones, con la finalidad de promover a aquellas personas que se distingan por su
eficacia y capacidad y tendra un reflejo en sus remuneraciones.

e La politica de remuneraciones de la Mutua tendra como objetivo el bienestar de los
trabajadores en el marco humano y social y se fijara anualmente “una remuneracion minima
anual”.

e Los incrementos salariales anuales, de caracter general, se negociaran con los representantes
de los trabajadores.

o Laaplicacion de la politica de remuneraciones cuidara que no produzca efectos nocivos sobre
el personal, vigilando que en ningln caso se produzca entre otros, la desmotivacion del
personal, la existencia de favoritismos o de discriminaciones.

Respecto a los criterios de desempefio, las remuneraciones adquiriran la forma de salarios fijos, con
la excepcion del personal que pertenezca a la divisién comercial que podran ser retribuidos mediante
la combinacién de los salarios fijos y variables. En estos casos, la parte fija siempre debera ser
significativa y la parte variable depende de una combinacion de los objetivos individuales, los
objetivos del departamento y los objetivos globales de la Mutua.

En relacion a la politica de remuneraciones de los miembros de la Junta Directiva y de la Comisidn
Ejecutiva.

Durante el periodo de referencia no ha habido operaciones significativas con personas que ejerzan
una influencia significativa sobre la Mutua ni con miembros de la Junta Directiva, direccion o
supervision.

B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad

La Politica de Idoneidad de Miembros de la Junta Directiva y Personal Clave, vela por una adecuada
diversidad de calificaciones, conocimientos y experiencia de las personas que dirigen de manera
efectiva la Mutua y de aquellas personas que ejercen las funciones clave, incluidos los miembros de
la Junta Directiva.

La Mutua procura que los miembros de la Junta Directiva y de la Alta Direccion, de manera colectiva,
dispongan de la calificacion, experiencia y conocimientos apropiados sobre mercados de seguros y
financieros, estrategia empresarial y modelo de empresa, sistema de gobierno, analisis financiero y
actuarial, y conocimientos del marco regulador.
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La Mutua notifica oportunamente a la autoridad Supervisora la informacion relativa a todas las
personas que la dirigen de manera efectiva o que sean responsables de las funciones fundamentales.
La Mutua tiene definido el siguiente procedimiento para valorar la aptitud y honorabilidad de las
personas indicadas, tanto para el momento de ser designada para un cargo especifico como durante
el desempefio del mismo:

e La evaluacion de la aptitud de una persona incluird una valoracion de sus calificaciones
profesionales, conocimientos y experiencia pertinente en el sector de los seguros, otros sectores
financieros u otras actividades, y tendra en cuenta las obligaciones asignadas a esta persona v,
cuando proceda, su competencia en los ambitos, asegurador, financiero, contable, actuarial y de
gestion.

e La evaluacion de la honorabilidad de una persona incluira una valoracion de su honestidad y
solvencia financiera basada en informacion lo mas amplia y fehaciente posible sobre su
reputacion, su comportamiento personal y su conducta profesional.

e En el caso de la evaluacion de la aptitud de los miembros de la Junta Directiva, se tendran en
cuenta las aptitudes y conocimientos del resto de los miembros de la propia Junta Directiva y se
seguira el mismo procedimiento.

e En los casos de externalizacion de Funciones Clave, se exigira que las personas empleadas por los
proveedores de servicios cumplan con estos requisitos de aptitud y honorabilidad.

B.3 Sistema de gestion de riesgos incluida la autoevaluacion de riesgo y de solvencia

Todos los riesgos a los que esta expuesta la Mutua emanan de los procesos operativos, que configuran
el Sistema de Gestién de la Mutua.

Los responsables de la gestion de los riesgos son los responsables de los diferentes procesos del
Sistema de Gestion.

La Funcion de Gestion de Riesgos se ocupa de organizar y coordinar la Gestion de Riesgos de los
diferentes procesos de gestion y agrupar los resultados y los requerimientos de la Gestion de Riesgos
y transmitirlos, a la Direccidn y esta a su vez a la Junta Directiva, desde una vision de conjunto.

La Funcion de Gestion de Riesgos se ocupa de la supervision del sistema e informa por su cuenta
también a la Junta Directiva.

Gestionar riesgos consiste basicamente en llevar a cabo tres acciones: Identificar riesgos, Evaluar
riesgos y Mitigar riesgos.

e |dentificar riesgos: Esta tarea corresponde al responsable de cada proceso de gestion, en relacion
a los riesgos que tienen su causa o que se percibe su impacto en el mismo. Cada riesgo que detecte
el responsable de un proceso debera comunicarlo a Gestion de Riesgos, para que lo evalle y lo
incorpore en el mapa de riesgos. En caso de que causa y efecto de un riesgo se sitlen en procesos
de gestion diferentes, ambos seran responsables de la gestion del mismo, el primero de corregir
y seguir la correccion de la causa y el segundo de seguir la evolucién de la impacto del mismo. La
Funcion de Gestion de Riesgos sera la que se ocupe de coordinar ambas actividades.

e La evaluacion tiene como finalidad servir de referencia para priorizar la necesidad de mitigar los
riesgos. Es decir, esta evaluacion es siempre en términos relativos, por lo que la evaluacion de
riesgos consiste basicamente en ordenar los riesgos por nivel de probabilidad y por el nivel de su
impacto. Esto permite situar todos los riesgos identificados de un proceso, operacionales y no
operacionales, en un Mapa de Riesgos, de manera que queden ordenados por nivel de prioridad
de mitigacion.
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e  Mitigar riesgos: Mitigar un riesgo consiste en elaborar el control adecuado que permita que se
reduzca su probabilidad y / o su impacto. Una vez elaborado el control, debe implementarse en
el sistema de Control Interno para que sea aplicado, con la sistematica y trazabilidad previstas,
de manera que el efecto nocivo del riesgo sobre el negocio de la Mutua pueda eliminarse, si
procede, o reducirse a los niveles previstos por los Limites de Tolerancia al Riesgo. Si el riesgo se
puede cuantificar es oportuno hacer lo en esta etapa, para poder comprobar la eficacia del control
aplicado.

La Mutua dispone de un sistema de Control Interno y Gestion de Riesgos, que permite realizar de
manera eficiente estas tareas de mitigacion y seguimiento, posibilitando la integracion del sistema
de Gestion de Riesgos en la linea de toma de decisiones de la Mutua y la elaboracion de un mapa de
riesgos agregado, que permite una vision global, y en términos relativos, de los principales riesgos a
los que esta expuesta la Mutua.

La Funcion de Gestion de Riesgos elabora un documento en el que se define el sistema de Gestién de
Riesgos de la Mutua (Manual de Procedimientos) y se encarga de controlar la implementaciéon del
mismo y de su evolucién a lo largo del tiempo, de forma que se pueda mantener el cumplimiento de
sus objetivos y por tanto, su eficacia.

La Funci6n de Gestion de Riesgos elabora un informe anual sobre la evolucién de los principales riesgos
a los que estd expuesta la Mutua, en base al sistema de Gestion de Riesgos y Control Interno. El
principal objetivo de este informe es comprobar la medida en que los diferentes riesgos se encuentren
dentro de los Limites de Tolerancia al Riesgo establecidos.

Ademas, el sistema de Gestion de Riesgos de la Mutua incluye los procedimientos adecuados para
llevar a cabo la evaluacion interna prospectiva de sus riesgos y sus necesidades de solvencia, en el
marco de lo que se denomina proceso ORSA.

La finalidad principal del proceso ORSA es determinar cuales seran las necesidades de fondos propios
de la Mutua a medida que vaya consiguiendo los objetivos estratégicos que tiene planteados.

Esto se debe hacer con el margen de seguridad adecuado, en el sentido de que se deben conocer
cuales serian estas necesidades de fondos propios en el caso de que la evolucion de las magnitudes
de la Mutua se desviaran en cierta medida de los objetivos estratégicos planteados, tanto en sentido
positivo como en sentido negativo.

La Funcion de Gestion de Riesgos es la encargada de organizar y llevar a cabo el proceso ORSA de la
Mutua y de elaborar el informe correspondiente, que deberd ser remitido al Supervisor una vez
aprobado por la Junta Directiva.

B.4 Sistema de Control Interno

En el ambito del Control Interno, hay que distinguir entre Sistema de Control Interno y Funcion de
Control Interno, también llamada Funcién de Cumplimiento.

El Sistema de Control Interno lo constituyen los diferentes procesos de control que tiene establecidos
la Mutua e integrados en el sistema de gestion. La Mutua dispone de la herramienta llamada
Implementa que, entre otras cosas, permite gestionar todos los controles definidos e implantarlos en
el Sistema de Control Interno, ejecutandose de manera rigurosa, segura y fluida.

Por otra parte, la Funcién de Cumplimiento es el perfil de responsabilidad profesional que promueve,
desarrolla, implanta y hace evolucionar el Sistema de Control Interno.

En cuanto a la asignacion de este perfil profesional, la Mutua separa cada uno de los dos objetivos,
asignando a personas diferentes, por un lado un Responsable de la Funcién de Cumplimiento Legal, y
por otro un responsable de la funcion del cumplimiento de la normativa interna, que llamaremos
Responsable del Cumplimiento Funcional.

_—

-~
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Las funciones principales de la Responsabilidad de Cumplimiento Legal son las siguientes:

Asesorar sobre el cumplimiento de la normativa legal

Verificar el cumplimiento por la Mutua de la normativa externa

Evaluar el impacto de los cambios legales

Valorar el riesgo de incumplimiento

Proponer controles a la Responsabilidad Funcional para que los implemente
Elaborar el Informe anual de Cumplimiento Legal

Las funciones principales de la Responsabilidad de Cumplimiento Funcional son las siguientes:

Proponer conjuntamente con cumplimiento legal la Politica de Control Interno.

Establecer el Sistema de Control Interno de la Mutua.

Controlar el cumplimiento de las Politicas Clave de la Mutua.

Coordinar los manuales de procedimientos y su vigencia, a través de la herramienta Implementa.
Vigilar que se cumplan los controles establecidos.

Establecer y mantener un sistema de informacion interna: Cuadro de Mando.

Elaborar el Informe anual de Control Interno.

B.5 Funcion de Auditoria Interna

El principal objetivo de Auditoria Interna es analizar, evaluar y realizar el seguimiento del nivel de
eficiencia y eficacia del Sistema de Control Interno y de la Funcién de Cumplimiento Legal de la Mutua
e informar de los resultados a la Junta Directiva.

Auditoria Interna tiene también como objetivos el analisis de cada una de las funciones y procesos
clave de la gestion del negocio y en particular de los aspectos mas relevantes en cada uno de estos
procesos.

El Plan Director de Auditoria Interna permite planificar y organizar la Funcion de Auditoria Interna,
focalizdndose en los aspectos que la Junta Directiva considere de mayor prioridad.

El horizonte temporal de este plan es plurianual, coincidiendo con el horizonte temporal del Plan
Estratégico de la Mutua.

El Plan Director permite asimismo concretar en el tiempo el grado de consecucion de los objetivos de
la Auditoria Interna que se pretendan alcanzar, establecer una organizacion adecuada de la misma y
asignar los recursos necesarios para hacerlo posible.

Las principales responsabilidades de la Funcion de Auditoria Interna son:

e Aplicar su juicio experto de manera objetiva.

s Aportar opinion sobre la coherencia y factibilidad del Plan Estratégico de la Mutua.

e Manifestar a la Junta Directiva cualquier aspecto que le pueda parecer no alineado con los
objetivos estratégicos de la Mutua.

e Actuar con total imparcialidad e independencia.

e Evidenciar a la Junta Directiva cualquier decision de la Mutua que le pueda parecer
manifiestamente imprudente.
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Auditoria Interna emite un informe anual donde se tratan basicamente los siguientes aspectos:

e En primer lugar, las conclusiones de los analisis realizados, de acuerdo con lo previsto en el Plan

Director.

Las conclusiones de otros analisis realizados en razon de eventuales requerimientos especificos
de la Junta Directiva.

El nivel de cumplimiento de las recomendaciones incluidas en informes anteriores
(recomendaciones sobre deficiencias detectadas que deberian ser corregidas con mayor
prioridad).

B.6 Funcién Actuarial

El ejercicio de la Funcion Actuarial a la Mutua se basa en los siguientes principios:

Contribuye desde una perspectiva técnica a la consecucién de los objetivos estratégicos de la
Mutua.

Esta integrada en los procesos de la organizacion. No es entendida como una actividad aislada
sino como parte de las actividades y procesos de la Mutua.

Forma parte de la toma de decisiones. Emite una opinidn de manera periodica a los drganos de
decision sobre el nivel de consistencia de los aspectos técnicos y especialmente de aquellos que
puedan afectar a la buena evolucion del negocio.

Contribuye a la eficiencia y, consecuentemente, a la obtencion de resultados fiables. Se lleva a
cabo de una manera correctamente objetiva e independiente, siendo una funcién clave para
poder cumplir con el Plan Estratégico.

Esta basada en la mejor informacion disponible. Los parametros usados en los calculos y procesos
actuariales estan basados en fuentes de informacion fiables, asi como en la experiencia, la
observacion, las previsiones y la opinién de expertos.

La Funcion Actuarial de la Mutua emite una opinion independiente sobre los siguientes ambitos:

Provisiones Técnicas
Suscripcion
Reaseguro

Gestion de Riesgos

Calidad de los datos
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La Funcién Actuarial elabora un Informe Anual sobre la suficiencia de las Provisiones Técnicas, la
idoneidad de la Politica de Suscripcion, y sobre la Adecuacion de los Acuerdos de Reaseguro, en el
que se consideran los siguientes aspectos:

e  Documentacion de todas las tareas significativas que la funcién actuarial ha llevado a cabo y sus
resultados.

e  Existencia de deficiencias identificadas.

e Recomendaciones sobre como estas irregularidades, en caso de ' existir, pueden ser corregidas.
Los informes de la Funcion Actuarial se dirigen a la gerencia de la Mutua, quien a su vez los traslada
a la Junta Directiva para su conocimiento.

No obstante, la Funcion Actuarial tiene la obligacién de acceder directamente a la Junta Directiva
cuando sea necesario.

B.7 Externalizacion
Tal como se puede observar en el organigrama, la Mutua ha externalizado la Funcion Actuarial.

Tal como se establece en el correspondiente documento de esta politica, la externalizacion de
funciones o actividades operativas criticas o importantes no se realizara en ningln caso de tal forma
gue pudiera:

e  Perjudicar sensiblemente la calidad del sistema de gobierno de la Mutua.
e  Aumentar indebidamente el riesgo operacional.
e Afectar a la prestacion de un servicio continuo y satisfactorio a los tomadores de seguros.

Por lo tanto, La Mutua, en el caso de externalizar funciones o actividades operativas criticas o
importantes:

¢ Tiene en cuenta las actividades externalizadas en su Sistema de Control Interno y Gestion de
Riesgos.

e Verifica que el proveedor de servicios dispone de los recursos necesarios para desempefar las
tareas adicionales de forma correcta y fiable, y que todo el personal del proveedor de servicios
que vaya a ejercer las funciones o actividades externalizadas cuente con calificaciones suficientes
y sea fiable

e Vela para que se cumplen los requisitos en cuanto a la normativa vigente en proteccion de datos
de caracter personal.

o Comprueba que el proveedor de servicios elegido adopte todas las medidas necesarias para
garantizar que ningin conflicto de intereses explicito o potencial ponga en peligro la satisfaccion
de las necesidades de la Mutua.

¢ Informa oportunamente a las autoridades de Supervision antes de hacerse efectiva la
externalizacion de funciones o actividades criticas o importantes, asi como de cualquier cambio
posterior significativo en relacién con estas funciones o actividades.

e Aplica los procedimientos de aptitud y honorabilidad existentes, para evaluar a las personas
empleadas por el proveedor de servicios en el desarrollo de una funcion fundamental
externalizada.
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El contrato por escrito entre la Mutua y el proveedor de servicios de una actividad o funcién critica
deberé contener claramente todos los requisitos siguientes:

e Las obligaciones y responsabilidades de ambas partes.

e El compromiso del proveedor de servicios de atenerse a todas las disposiciones legales y
reglamentarias y directrices vigentes, asi como a las politicas aprobadas por la Mutua, y de
cooperar con el responsable interno de la funcion fundamental externalizada, que debera
designarlo el Mutua a tal efecto.

e La obligacion del proveedor de servicios de comunicar cualquier hecho que pudiera incidir de
manera significativa en su capacidad para ejercer las funciones y actividades externalizadas con
eficacia y de conformidad con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes.

e Un periodo de preaviso para la cancelacién del contrato por el proveedor de servicios que sea
suficientemente extenso para permitir que la Mutua encuentre una solucion alternativa.

e La posibilidad por parte de la Mutua de denunciar el acuerdo de externalizacién cuando sea
necesario, sin que la continuidad y calidad de su prestacion de servicios a los tomadores de seguros
se vea perjudicada.

e Que la Mutua se reservara el derecho a ser informada sobre las funciones y actividades
externalizadas y su ejecucion por parte del proveedor de servicios, asi como el derecho a emitir
directrices generales e instrucciones individuales destinadas al proveedor de servicios sobre lo
que deba tener en cuenta al ejercer las actividades o funciones externalizadas.

¢ Que el proveedor de servicios protegera cualquier informacién confidencial relativa a la Mutua ya
sus tomadores y beneficiarios de seguros, empleados, partes contratantes y cualesquiera otras
personas.

e Debe asegurarse que el proveedor de servicios esté sujeto a las mismas disposiciones en materia
de seguridad y confidencialidad de la informacion relativa a la Mutua o a sus tomadores o
beneficiarios de seguros, que las que se apliquen a la Mutua.

e Que la Mutua, su auditor externo y la autoridad de supervision tendran acceso efectivo a toda la
informacion relativa a las funciones y actividades externalizadas, incluida la posibilidad de
realizar inspecciones in situ en los locales del proveedor de servicios, si fuera el caso.

e Que, cuando proceda y sea necesario a efectos de supervision, el responsable de la funcion
externalizada designado por la Mutua podra formular preguntas directamente al proveedor de
servicios, a las que éste debera responder.

e Que la Mutua podra obtener informacion sobre las actividades externalizadas y emitir
instrucciones sobre las actividades y funciones externalizadas.

e En su caso, los términos y condiciones en los que el proveedor de servicios podra subcontratar
cualquiera de las funciones y actividades externalizadas.

o Que las obligaciones y responsabilidades del proveedor de servicios derivadas de su contrato con
la Mutua no se veran afectadas por ninguna subcontratacion que pudiera realizar.

La seleccién y evaluacion de los proveedores de servicios de las funciones y / o actividades criticas e
importantes de la Mutua es encomendada a los responsables de cada departamento desde el que se
externalice esta actividad y / o funcion.
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B.8 Cualquier otra informacién

A la fecha de la elaboracién del presente informe, no hay ninguna otra informacion significativa
relativa al sistema de gobierno de la Mutua.

C.  Perfil de riesgo
c.1 Riesgo de suscripcion

El Riesgo de Suscripcion es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa del valor de los compromisos
contraidos en virtud de los seguros, debido a la inadecuacién de las hipotesis de tarificacion y
constitucién de provisiones. Como consecuencia de esta definicidn, observamos que el riesgo de
suscripcion se origina, sobre todo, en dos procesos:

o El proceso de determinacién de primas o proceso de tarificacion, que comprende no sélo la
fijacion de la prima o precio de los contratos que la Mutua vende o renueva, sino también el tipo
de riesgos que se aceptan y la tipologia de los contratos a través de los que se asumen.

e El proceso de calculo de reservas, que comprende la decision sobre el valor actual de los
compromisos asumidos por la empresa en los contratos de seguro, tanto aquellos compromisos
que aun no se han producido como los que ya lo han hecho pero todavia no son conocidos.

Con respecto al primero de los procesos, la Mutua ha establecido un procedimiento de determinacién
de primas en base a los siguientes principios:

¢ Independencia: las personas que determinan las primas de los contratos de seguro no participan
en su comercializacidén o en su gestion, ni tienen ningln tipo de retribucion ni incentivo vinculados
a las mismas.

o Legalidad: el procedimiento es conforme con la normativa que regula la determinacion de primas
y asume todos los estandares y especificaciones establecidos en ella.

e Analisis de los riesgos: los riesgos asumidos en el contrato de seguro son identificados y analizados
convenientemente antes de proceder a la suscripcion.

e Contraste con la experiencia propia: las hipotesis empleadas en la determinacion de la prima se
deben contrastar con la experiencia de la Mutua.

e Prudencia; las elecciones entre dos o mas alternativas técnicamente posibles se resolvera a favor
de la mas prudente.

En cuanto al segundo caso, la Mutua ha establecido un proceso de calculo de reservas adecuado con
el fin de asegurar el control de los riesgos que se derivan, conforme los siguientes principios:

¢ Independencia: las personas que calculen las reservas de un contrato de seguro o una cartera son
diferentes de las personas que elaboran las cuentas de la Mutua.

e Legalidad: el procedimiento es conforme con la normativa que regula la constitucion de reservas
y asume todos los estandares y especificaciones establecidos en ella.

¢ Documentacion. Las fases del procedimiento, asi como su resultado final, se documentaran.
Ademas, el procedimiento genera todos los documentos que la normativa establece.

e Analisis de los riesgos. Todos los riesgos asumidos en el contrato de seguro son considerados en el
calculo de la reserva
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e Contraste con la experiencia propia: las hipotesis empleadas en el calculo de la reserva deben
contrastar con la experiencia de la Mutua. No obstante lo anterior, cuando la Mutua no disponga
de experiencia propia podra utilizar hipotesis razonables basadas en el juicio de expertos.

e Prudencia: la eleccidn entre dos o mas alternativas técnicamente posibles se resolverd a favor de
la mas prudente.

e Trazabilidad. El proceso de célculo de las reservas genera la trazabilidad necesaria para que
pueda ser seguido y auditado por terceros.

e Reproducibilidad. El proceso de calculo de las reservas debera contener toda la informacion
necesaria para poder ser reproducido por terceros.

En el marco de los Limites de Tolerancia al Riesgo (LTR), la Mutua establece las siguientes categorias
de los riesgos:

e Riesgo grave cuando el impacto por ocurrencia del riesgo en la solvencia de la Mutua sea elevado.

e Riesgo moderado cuando el impacto por ocurrencia del riesgo en la solvencia de la Mutua sea
medio.

e Riesgo limitado cuando el impacto por ocurrencia del riesgo en la solvencia de la Mutua sea no
material.

C.2 Riesgo de mercado

Se entiende por riesgo de mercado la pérdida que puede presentar una cartera, un activo o un titulo
en particular, originada por cambios y / o movimientos adversos en los factores de riesgo que afectan
su precio o valor final.

En relacion a dicho riesgo hay que decir que la Mutua invertira sus recursos en activos e instrumentos cuyos
riesgos se puedan determinar, medir, vigilar, gestionar, controlar debidamente ademas de informar
adecuadamente de ellos a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. Dichos riesgos se tendran
en cuenta en la evaluacion de las necesidades globales de solvencia dentro de la evaluacién interna de
riesgos y solvencia.

Todos los activos, en particular los activos de cobertura del capital de solvencia obligatorio y del capital
minimo obligatorio, se invertiran de modo que queden garantizadas la seguridad, liquidez y rentabilidad
del conjunto de la cartera. Ademas, la localizacion de estos activos debera asegurar su disponibilidad.

Los activos de cobertura de las provisiones técnicas se invertiran también de forma que resulte coherente
con la naturaleza y duracién de las obligaciones derivadas de los contratos de seguroy buscando el interés
general de todos los tomadores y beneficiarios.

Los activos se diversificaran de manera adecuada a fin de evitar una dependencia excesiva de un Unico
activo, emisor o grupo de empresas, 0 una determinada zona geografica, asi como un exceso de
acumulacion de riesgos en la cartera en su conjunto.

Se establecen los siguientes limites generales a las inversiones financieras de Mutuapesca. Unicamente se
podra sobrepasar alguno de los limites establecidos con la autorizacion expresa del Consejo de Administracion:
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e Inversiones en renta variable: limite maximo 60% sobre la tesoreria disponible en el momento de la
inversion.

«  Fondos de Inversion. Se podra invertir en fondos de inversion hasta el 100% de la tesoreria
disponible para invertir en Renta Variable.

+  Acciones cotizadas en mercados organizados. Se podra invertir en fondos de inversion hasta
el 100% de la tesoreria disponible para invertir en Renta Variable, si bien no se podra invertir
cantidad superior al 20% de las inversiones financieras totales en un mismo titulo. Si en algin
momento se superase dicha cantidad, se volvera al 20% tan pronto como el mercado lo
permita.

«  Acciones no cotizadas en mercados organizados y demas operaciones OTC. No se podran
realizar este tipo de operaciones sin la autorizacion expresa del Consejo de Administracion.

+  Gestion discrecional por parte de una sociedad de valores / Banco de Inversion. No se podra
ceder mas del 50% de la tesoreria disponible para inversiones financieras a entidades para
gestion discrecional por su parte. Ademas Mutuapesca debera establecer limites a dicho
mandato de gestion.

e Inversiones Renta Fija: limite maximo 100% de la tesoreria disponible para inversiones financieras.

«  Empresas zona Euro: Limite maximo 100% de la inversion en RF si su clasificacion es BBB de
Standard s & Poors o superior.

= Vencimientos superiores al afo, limite maximo 25% de la inversion en este tipo de
renta fija.

= Vencimientos inferiores al afo, limite maximo 100% de la inversion en este tipo de
renta fija.

+  Empresas zona Euro: Limite maximo 10% de la inversion en total en RF si su clasificacion es
inferior a BBB de Standard’s & Paors.

= Vencimientos superiores al afio, limite maximo 10% de la inversién en este tipo de
renta fija.

= Vencimientos inferiores al afio, limite maximo 100% de la inversion en este tipo de
renta fija.

«  Empresas no zona Euro: Limite maximo 25% de la inversion en RF si se contrata ademas
cobertura de tipo de cambio (cuando sea necesario) y si la clasificacion es BBB o superior de
Standard’s & Poors.

« Inversiones en FIAMM: Limite maximo 100% de la tesoreria disponible para inversiones
financieras.

e Inversiones en Inmuebles. La sede social de Mutuapesca y otros inmuebles afectos a la operativa de
la compafiia no se consideraran, a estos efectos, como una inversion financiera. Con respecto al resto
de inversiones en inmuebles se establece como limite maximo el 25% de la difra de fondo mutual mas
reservas de Mutuapesca.

e Mutuapesca no invertira en Instrumentos Derivados ni Activos Financieros Estructurados, salvo
acuerdo expreso del Consejo.




Informe sobre la Situacidn Financera y de Solvencia de Mutua de Seguros de Armadores de Buges de Pesca de Esparia,
Sociedad Mutua a Prima Fija_Ejercicio 2016 18

Para el calculo de los limites establecidos anteriormente se tomara siempre el valor de compra del activo en
cuestion, y la disponibilidad financiera en el momento en que se materializa la inversion.

Por dltimo, las inversiones deberan estar depositadas en entidades financieras de prestigio y autorizadas a tal
efecto por las autoridades espafiolas.

€3 Riesgo crediticio

El riesgo de crédito existe cuando se da la posibilidad de que una de las partes de un contrato
financiero sea incapaz de cumplir con las obligaciones financieras contraidas, haciendo que la otra
parte del contrato incurra en una pérdida.

La gestion de este riesgo se gestiona en base a la Politica de Inversiones, ya comentada, y en base a
la Politica de Reaseguro de la Mutua en cuanto al riesgo de incumplimiento de la contrapartida. Esta
politica vela para que, en los casos que proceda:

e Los riesgos aceptados sean valorados correctamente a efectos de determinar si procede su cesion
total o parcial a terceros, siempre de conformidad con el perfil global de riesgo.

e Las operaciones de cesion de riesgos sean valoradas a efectos de identificar, cuantificar,
gestionar y controlar los riesgos implicitos en la cesion, tanto antes de realizar como una vez
concluida.

Adicionalmente, la Funcién Actuarial, realiza un andlisis anual de los riesgos asumidos,
pronunciandose sobre la necesidad o no de su cesion, total o parcial, a terceros.

C.4 Riesgo de Liquidez

Se entiende por riesgo de liquidez la pérdida potencial ocasionada por eventos que afecten a la
capacidad de disponer de recursos para hacer frente a las obligaciones de la Mutua.

La politica de inversiones de la Mutua insta al mantenimiento de adecuados porcentajes de activos
en mercados cotizados y niveles suficientes de efectivo en bancos y / o0 depositos en Entidades con
vencimiento a corto plazo para hacer frente a sus compromisos.

Se establece que el grueso de la cartera de inversiones financieras debe tener un grado adecuado de
liquidez.

Adicionalmente, se ha procedido a realizar el calculo del beneficio esperado incluido en las primas
futuras, para evaluar la tension de liquidez si no se percibieran las primas correspondientes a los
contratos de seguro y de reaseguro existentes que se esperan recibir en el futuro. El calculo se ha
realizado en relacion con el beneficio esperado incluido en las primas futuras, resultando nulo dicho
importe.
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C.5 Riesgo Operacional

Por riesgo operacional se entiende cualquier fallo o deficiencia futura, dentro de las actividades
operacionales de la compafiia, que pueden obstaculizar el logro de los objetivos estratégicos,
operativos y / o financieros, o que puedan llegar a generar pérdidas relevantes. La gestion de este
riesgo se trata de manera transversal en las diferentes politicas de la Mutua y se gestiona mediante
el Sistema de Control Interno.

La Mutua aplica una metodologia consistente en valorar el producto de las variables Frecuencia x
Impacto, siendo:

e Frecuencia: variable relacionada a la probabilidad de ocurrencia del fenémeno.

e Impacto: variable relacionada al impacto de la pérdida economica del evento en caso de que
éste ocurra.

Se aplican los siguientes criterios:

FRECUENCIA VALOR METRICA

Eventos puntuales: nuevo producto, migraciones,

Ocasional 1 modificaciones de programas informaticos, etc.
Remota 2 Sucede cada 10 afios
Anual 3 Sucede una vez ' afio
Periddica 4 Sucede como maximo una vez al trimestre
Frecuente b Sucede cada mes
Muy baja 1 0,50% Impacto sobre el Beneficio esperado presupuestado
Baja 2 0,50% 5,00% Impacto sobre el Beneficio esperado presupuestado
Media 3 5,00% 10,00% Impacto sobre el Beneficio esperado presupuestado
Alta 4 10,00% 90,00% Impacto sobre el Beneficio esperado presupuestado
Muy alta 5 100,00% Impacto sobre el Beneficio esperado presupuestado

Posteriormente, estos valores son trasladados al Sistema de Control Interno y ponderados para que
cada riesgo operacional detectado tome un valor entre 0y 100 y se asocien los controles y mitigantes
de riesgo pertinentes.
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C.6 Otros riesgos significativos

La Mutua considera también los siguientes riesgos:

Riesgo Reputacional: es el riesgo de pérdida en que puede incurrir la Mutua por desprestigio,
mala imagen, publicidad negativa, cierta o no, respecto de la institucion y sus practicas de
negocios, que cause pérdida de clientes, disminucion de ingresos o procesos judiciales.

Se ha establecido una referencia a efectos de evaluacién asociada a este riesgo en base al
Impacto en nimero de guejas o reclamaciones al defensor del mutualista acumuladas sobre una
misma incidencia o situacion.

RECLAMACIONES RIESGO

Para mas de 5 reclamaciones Riesgo grave
Entre 3 y 5 reclamaciones Riesgo medio
Menos de 3 reclamaciones Riesgo limitado

La valoracion del impacto es de Riesgo limitado.

Riesgo Estratégico: es el riesgo que surge como resultado de la eleccion de objetivos
estratégicos; las estrategias comerciales, los recursos utilizados para conseguir estos objetivos,
la calidad de la implementacién y / o la situacion de los mercados en los que opera la compaia.

La referencia a efectos de evaluacion asociada a este riesgo es la siguiente:

o Impacto en la cuenta de resultados de la Mutua.

IMPACTO RIESGO

Impacto> - 25% del resultado del plan Riesgo grave
Impacto> - 15% < 25% del resultado del plan Riesgo medio
Impacto < 15% del resultado del plan Riesgo limitado

o Impacto en cifras de negocio: Valoracion del impacto:

IMPACTO RIESGO

Impacto> - 25% de las primas brutas del plan Riesgo grave
Impacto> - 15% < 25% de las
primas brutas del plan Riesgo medio
Impacto < 15% de las primas brutas del plan Riesgo limitado

La valoracion del impacto de ambos indicadores es de riesgo limitado.
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C.7  Cualquier otra informacion
No existe ninguna otra informacién significativa a considerar.
D.  VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

Los activos y pasivos en el balance econémico a efectos de solvencia se valoran a valor de mercado,
entendiendo como tal la descripcion propuesta en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervisién y solvencia de las entidadess aseguradoras y reaseguradoras (LOSSEAR).

Los activos se valoran por el importe por el cual podrian intercambiarse entre partes interesadas y
debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua.
Respecto a los pasivos, se valoran por el importe por el cual podrian transferirse o liquidarse entre
partes interesadas y debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mutua.

Para la valoracion de los activos y pasivos de los cuales se deriven flujos de cobros o pagos futuros,
hemos actualizado dichos flujos mediante una estructura temporal de tipo de interés sin riesgo. Para
el calculo de las provisiones técnicas, hemos utilizado, en todos los casos, la curva libre de riesgo con
volatilidad correspondiente a 31 de diciembre de 2016, publicada por la Autoridad Europea de Seguros
y Pensiones de Jubilacion “EIOPA”.

Los importes del balance econdmico y de los estados financieros se presentan en miles de euros.

El Balance que presenta la Mutua tiene en consideracion la aplicacién de la medida transitoria sobre
provisiones técnicas y el ajuste de volatilidad sobre la curva libre de riesgo.

En los siguientes apartados, ofrecemos una descripcion mas especifica de los criterios utilizados en la
valoracion a valor de mercado de las distintas partidas del balance, atendiendo a la tipologia de activo
o pasivo, y una explicacion de las principales diferencias entre el valor econémico (recogido en el
balance econémico) y el valor contable recogido en nuestros estados financieros.

D.1 Activos

En este apartado presentamos, para todos los activos significativos, una explicacién detallada de las
bases, los métodos y las hipotesis utilizadas para su valoracion, tanto a efectos de solvencia como a
efectos contables. En caso de que existan diferencias significativas entre las valoraciones, se
proporciona una explicacion cuantitativa y cualitativa de dichas diferencias.

A continuacion se detalla el balance de economico y su comparativa con los estados financieros a 31
de diciembre de 2016. Destacar que los balances presentan estructuras distintas, no pudiendo ofrecer
una comparacion directa para todas las partidas. Para la siguiente comparacion, hemos tomado como
referencia el balance econémico. En consecuencia, la estructura del balance contable puede diferir
de la presentada en los estados financieros.
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Solvencia Il Contable

Fondo de comercio
Costes de adquisicién diferidos
Activos intangibles
Activos por impuesto diferido
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo
plazo al personal
Inmovilizado material para uso propio
Inversiones (distintas de los activos que se posean para
contratos “index-linked" y "unit-linked")

Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio)

Participaciones en empresas vinculadas

Acciones

Acciones - cotizadas

Acciones - no cotizadas

Bonos

Deuda piiblica

Deuda privada

Activos financieros estructurados

Titulaciones de activos

Fondos de inversion

Derivados

Depésitos distintos de los equivalentes a efectivo

Otras inversiones
Activos poseidos para contratos "index-linked” y "unit-
linked”
Préstamos con y sin garantia hipotecaria

Anticipos sobre pélizas

Préstamos con y sin garantia hipotecaria a personas fisicas
Otros préstamos con y sin garantia hipotecaria
Importes recuperables del reaseguro

No vida y enfermedad similar a no vida
No vida, excluida enfermedad
Enfermedad similar a no vida

Vida y enfermedad similar a vida, excluidos enfermedad y
vinculados a indices y fondos de inversién
Enfermedad similar a vida
Vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos
de inversion

Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked"”
Depositos constituidos por reaseguro aceptado
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro
Créditos por operaciones de reaseguro
Otros créditos
Acciones propias (tenencia directa)
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Otros activos, no consignados en otras partidas

1.341,66 396,80

1.910,49 1.910,49
3.758,69 3.758,69
1.493,64 1.346,09

215,16 215,16

188,87 188,87
26,29 26,29
57,00 56,89
57,00 56,89

1.882,73 1.882,73

110,16 110,16

1.292,56 4.867,65
1.292,56 4.867,65
1.292,56 4.867,65

100,95 100,95
159,10 159,10
3.325,01 3.325,01
. 28,80

-175,57
944,86

-3.575,09
-3.575,09
-3.575,09

-28,80

TOTAL ACTIVO : 12.979,23] 15.531,41| -2.552,18]
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Activos intangibles

Diferencias
-175,57 |

Contable

Activo Solvencia ll
| Activos intangibles \ 0,00

A efectos de solvencia, los activos intangibles se valoran a cero, salvo que el activo intangible pueda
venderse por separado y la Mutua pueda demostrar que activos idénticos o similares tienen un valor
cotizado en un mercado activo. Dado que el activo intangible de la Mutua, no dispone de un mercado
activo y cotizado lo hemos valorado a cero en el balance econdmico.

En el balance contable, el inmovilizado intangible ha sido valorado segiin su coste de adquisicion o de
produccién menos su amortizacion acumulada o correccion valorativa, si procede.

Activos por impuesto diferido

Solvencia ll Contable | Diferencias

Activos por impuesto diferido 1.341,66

A efectos contables, los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte
probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferencias temporarias.

Respecto al balance econdmico, conforme al articulo 15 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de
la Comision de 10 de octubre de 2014, se ha asignado un valor positivo a los activos por impuestos
diferidos dado que es probable que vayan a existir beneficios imponibles futuros con respecto a los
cuales pueda utilizarse el activo por impuestos diferidos.

La diferencia de valoracion de los impuestos diferidos son el resultado de la diferencia entre los
valores asignados a los activos y pasivos, de conformidad con los criterios de valoracién de Solvencia
y los valores asignados a los activos y pasivos segln se reconozcan y valoren a efectos fiscales
multiplicado por la tasa del impuesto de sociedades correspondiente al ejercicio 2017, la cual se
estable en el 25%.

Solvencia Il Contable | Diferencias

| Inmovilizado material para uso propio

Los elementos del inmovilizado material se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion,
menos la amortizacion acumulada vy, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro reconocidas.

A efectos de solvencia, los elementos de las inversiones inmobiliarias se valoran a valor razonable, es
decir, por el valor de tasacion otorgado por una Mutua tasadora autorizada para la valoracion de
bienes en el mercado hipotecario.

La diferencia de valoracion entre el valor de tasacion y el valor de los estados financieros genera una
plusvalia en el balance econémico de 134 miles de euros, bruta de impuestos.

¥
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Inversiones: Inmuebles (salvo en uso propio)

Solvencia ll | Contable

| Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 1493,64 1346,09 147,55 |

Al igual que el punto anterior, los elementos de las inversiones inmobiliarias (ajenos al uso propio),
se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion, menos la amortizacion acumulada v,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

A efectos de solvencia, los elementos de las inversiones inmobiliarias se valoran a valor razonable, es
decir, por el valor de tasacion otorgado por una Mutua tasadora autorizada para la valoracién de
bienes en el mercado hipotecario.

Bonos

Solvencia Il Contable |Diferencias

Bonos 57,00 56,89 0,11
Deuda publica 0,00 0,00 0,00 |
Deuda privada 57,00 56,89 0,11
Activos financieros estructurados 0,00 0,00 0,00
Titulaciones de activos 0,00 0,00 0,00

A valor contable, los activos financieros incluidos en la categoria Préstamos y partidas a cobrar se
han valorado por su coste amortizado. Respecto a las Inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
los activos financieros incluidos en esta categoria se han valorado por su coste amortizado, salvo que
para la prueba de deterioro los flujos de efectivo se pueden sustituir por el valor de mercado, siempre
que éste sea representativo del valor que se podria recuperar.

La valoracion de los bonos a efectos de Solvencia la realizamos conforme a las Normas Internacionales
de Contabilidad 39, es decir, a valor de mercado. Entendemos valor de mercado, siempre que sea
posible, como la cotizacién en mercado secundario en la fecha de cierre del balance o la mas cercana
si esta no estuviera disponible.

Los activos disponibles para la venta, los cuales contablemente se han valorado a valor razonable, no
registran cambios de valoracion en el balance econémico.

Los intereses devengados y no vencidos a la fecha de valoracién, que en balance contable se
contabilizan como otros activos, en el balance de solvencia se reclasifican incrementado el valor del
activo.
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Importes recuperables del reaseguro

Activo Solvencia Il Contable | Diferencias
Importes recuperables del reaseguro 1.292,56 4.867,65| -3.575,09
No vida y enfermedad similar a no vida 1.292,56 4.867,65| -3.575,09
No vida, excluida enfermedad 1.292,56 4.867,65| -3.575,09
Enfermedad similar a no vida 0,00 0,00 0,00
Vida y enfermedad similar a vida, excluidos

enfermedad y vinculados a indices y fondos de 0,00 0,00 0,00
inversion

Enfermedad similar a vida 0,00 0,00 0,00
Vida, exclgldos e:-pfermedad y vinculados a indices y 0,00 0,00 0,00
fondos de inversion

Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked" 0,00 0,00 0,00

Hemos valorado contablemente los importes recuperables del reaseguro conforme el articulo 29 del
Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento de Ordenacion y

Supervision de los Seguros Privados.

A efectos de solvencia, los importes recuperables del reaseguro se han calculado conforme el articulo
41y 42 del Reglamento Delegado de la (UE) 2015/35 de la Comision de 10 de octubre de 2014.

Los importes recuperables de los contratos de reaseguro en lo que respecta a las obligaciones de
seguro distinto del de vida se han obtenido por separado en relacién con las provisiones para primas

y las provisiones para siniestros pendientes.

Adicionalmente, los importes recuperables han sido ajustados teniendo en cuenta la probabilidad de
impago de la contraparte. Dicho ajuste, ha calculado como el valor actual esperado de la variacion
de los flujos de caja subyacentes a los importes recuperables de dicha contraparte que se produciria
si la contraparte incurriera en impago, incluso como resultado de insolvencia o litigios, en un
momento determinado. A tal fin, no se ha tenido en cuenta el efecto de ninguna técnica de reduccion
del riesgo que reduzca el riesgo de crédito de la contraparte.

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro, Créditos por operaciones de reaseguro

y Otros créditos.

Activo Solvencia Il Contable |Diferencias
Créditos por operaciones de seguro directo y 1.090,76 1.090,76 0,00
coaseguro

Créditos por operaciones de reaseguro 100,95 100,95 0,00
Otros creditos 159,10 159,10 0,00 |

Dado que generalmente el vencimiento de estas partidas es inferior a un afio, las valoramos por su
valor nominal, corregidos, si procede, por ajustes por deterioro. El criterio es el mismo tanto a efectos

contables como de Solvencia.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Solvencia ll
3.325,01

Contable

Diferencias




Informe sobre la Situacion Financera y de Solvencia de Mutua de Seguros de Armadores de Buges de Pesca de Esparia,
Sociedad Mutua a Prima Fija_Ejercicio 2016, 26

Al tratarse basicamente de tesoreria y de cuentas corrientes en entidades de crédito, valoramos esta
partida a valor nominal tanto en el balance contable como en el balance econémico. En consecuencia,
no existen diferencias de valoracion entre ambos balances.

Otros Activos

Solvencia Il Contable |Diferencias

Otros activos, no consignados en otras partidas

En el epigrafe Otros activos hemos consignado principalmente los intereses devengados y no vencidos.

Contablemente, los Intereses a cobrar, no vencidos, se valoran por el importe al cierre del ejercido
de los intereses devengados y no vencidos de las inversiones financieras, cuando no formen parte del
valor de reembolso. A efectos de Solvencia, los intereses a cobrar no vencidos se han reclasificado
incrementando el valor de los correspondientes activos.

D.2 Provisiones Técnicas

Las provisiones técnicas deberan ser las necesarias para reflejar todas las obligaciones derivadas de
contratos de seguro y de reaseguro.

Pasivo Solvencia Il

Provisiones técnicas - no vida 3.933,51
Provisiones técnicas - no vida (excluida enfermedad) 3.933,51
Provisiones técnicas calculadas como un todo . .
Mejor estimacién (ME) 3.700,19
Margen de riesgo (MR) 233,32
Provisiones técnicas - enfermedad (similar a no vida) 0,00
Provisiones técnicas calculadas como un todo 7

Mejor estimacion (ME) 0,00
Margen de riesgo (MR) 0,00
Provisiones técnicas - vida (excluidos "index-linked" y "unit-linked") 0,00
Provisiones técnicas - enfermedad (similar a vida) 0,00
Provisiones técnicas calculadas como un todo 7 .
Mejor estimacion (ME) 0,00
Margen de riesgo (MR) 0,00
Provisiones técnicas - vida (excluidos enfermedad y vinculadas a indices y

fondos de inversion) 0,00
Provisiones técnicas calculadas como un todo 7
Mejor estimacion (ME) 0,00
Margen de riesgo (MR) 0,00
Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked" - 0,00
Provisiones técnicas calculadas como un todo .
Mejor estimacion (ME) 0,00
Margen de riesgo (MR) B 0,00
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El valor de las provisiones técnicas es igual a la suma de la mejor estimacion y del margen de riesgo:

e La Mejor Estimacion se corresponde con la media de los flujos de caja futuros necesarios para
liquidar las obligaciones de seguro y reaseguro durante todo su periodo de vigencia ponderada
por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (Valor actual esperado
de los flujos de cajas futuros) mediante la aplicacion de la pertinente estructura temporal de
tipo de interés sin riesgo, calculados con métodos estadisticos adecuados. Para que de ello
resulte la mejor estimacion de las obligaciones, las proyecciones se realizan en base a
informacién exacta e integra, hipotesis realistas y grupos de riesgo homogéneos.

¢ El margen de riesgo se calcula como el coste de financiar el capital de solvencia obligatorio
exigible por asumir las obligaciones de seguro y reaseguro durante su periodo de vigencia.

En su conjunto, la mejor estimacion y el margen de riesgo, es en términos de balance econémico lo
que tendra provisionado la entidad aseguradora en su pasivo para hacer frente a las obligaciones
futuras que emanan por la suscripcion de estos riesgos. Dicho importe equivale a lo que un tercero,
entidad aseguradora o reaseguradora, exigiria para asumir y cumplir con las obligaciones de seguro y
reaseguro de la compadia.

Provisiones Técnicas seguros de no vida

La mejor estimacion de las provisiones técnicas del seguro de no vida se calcula por separado respecto
de las provisiones para primas y las provisiones para siniestros pendientes.

Provision para primas

La provision para primas se corresponde con los siniestros futuros cubiertos por obligaciones de seguro
y reaseguro que se enmarquen en los limites del contrato. Las proyecciones de flujos de caja para
calcular las provisiones para primas incluyen las prestaciones, los gastos y las primas conexos a tales
siniestros.

Para realizar el calculo se estima, por un lado, la mejor estimacion de la provision de primas para el
negocio ya constituido a cierre de ejercicio y, por otro lado, la mejor estimacion de la provision de
primas del negocio futuro.

Para la obtener la provision correspondiente a la cartera en vigor, se considera la exposicion no
imputada como medida de riesgo de las primas no imputadas en el ejercicio y se aplica, sobre este
importe, el ratio de gastos de gestion estimado y el porcentaje de siniestralidad esperada.

Para la provision de las primas futuras, se consideran las primas de la cartera que a cierre, de manera
tacita, se sabe que renovaran en los 2 meses posteriores y se les aplica el porcentaje de caidas
estimado. A continuacion, se aplican los mismos ratios de gastos y siniestralidad estimados que los
aplicados a la cartera en vigor. La diferencia entre la salida por gastos y siniestralidad y la entrada
por primas constituye la provision de primas de las renovaciones tacitas.

La suma de estas dos magnitudes constituye el total de la provisién para primas.
La provisién de primas resultante se traslada a una estructura de flujos de caja para proceder a su

descuento financiero a través de la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo publicada por
EIOPA.
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Provision de siniestros

La provision para siniestros pendientes se corresponde con los siniestros que ya se han materializado,
independientemente de que se hayan declarado o no. Las proyecciones de flujos de caja para calcular
las provisiones para siniestros pendientes incluiran las prestaciones, los gastos y las primas conexos a
tales siniestros.

Para el calculo de la mejor estimacién de siniestros se ha utilizado el método estadistico de Chain
Ladder. A partir de los triangulos de pagos y provisiones, organizados por afio de ocurrencia de los
siniestros y por ano de coste, se estiman los patrones de pagos que nos permite proyectar los pagos
futuros. La diferencia de los costes (ltimos estimados y los pagos ya realizados es la mejor estimacion.

El calculo se realiza por grupos homogéneos de riesgo para que la informacion necesaria para el
calculo y el analisis de datos sea razonable y lo mas directa posible.

A continuacion, realizamos un estudio de los factores de desarrollo estimados con el objetivo de
detectar posibles sucesos que distorsionen el resultado final. Una vez analizados los resultados, se
consensuan los factores de desarrollo definitivos.

Margen de riesgo

El margen de riesgo es el importe que garantiza que el valor de las provisiones técnicas sea
equivalente al importe que las empresas de seguros y de reaseguros previsiblemente necesitarian para
poder asumir y cumplir las obligaciones de seguro y reaseguro. Es decir, es el importe que una
compafiia de seguros exigiria mas alla del valor esperado de las obligaciones técnicas para asumir
éstas.

Conforme a lo exigido por Solvencia Il, esta retribucion del capital debe ser del 6%.

Para el calculo del margen de riesgo, es necesario proyectar a futuro el Capital de Solvencia
Obligatorio. Para realizar la proyeccién de las obligaciones del seguro distintas a las de vida y las
obligaciones con participaciones en beneficios de vida, hemos utilizado un método simplificado,
concretamente, el método 3 segln la Directriz 62 en las Directrices sobre la valoracion de las
provisiones técnicas EIOPA-BoS-14/166. Este método, consiste en estimar el Capital de Solvencia
Obligatorio para cada afo futuro a que se hace referencia en el articulo 58, letra a), de las Medidas
de ejecucion, entre otras cosas, mediante el uso del coeficiente de la mejor estimacion existente en
ese afo futuro, a la mejor estimacién en la fecha de valoracion.

Este método, no es apropiado cuando existen mejores valores de mejor estimacién negativos en la
fecha de valoracion o fechas posteriores. Por tal motivo, el margen de riesgo correspondiente a las
lineas de negocio Otros Seguros de Vida y Decesos, se ha obtenido a partir del metodo simplificado 3,
de la Directriz 62 en las Directrices sobre la valoracién de las provisiones técnicas EIOPA-BoS-14/166.
Utilizando esta simplificacion, aproximamos la suma descontada de todos los capitales de solvencia
obligatorios futuros en un solo paso mediante el uso de la duraciéon modificada de los pasivos como
un factor de proporcionalidad.

En su conjunto, la mejor estimacién mas el margen de riesgo, equivalen al importe necesario para
reflejar todas las obligaciones derivadas de los contratos de seguro y reaseguro asumidos.

Incertidumbre en el valor de las provisiones técnicas

La valoracion de las provisiones técnicas a efectos de solvencia implica realizar proyecciones a futuro
en base a unas determinadas hipotesis. Inevitablemente, dichas proyecciones tienen un grado de
incertidumbre derivado de cambios socio-econémicos en el entorno. Si bien es imposible eliminar por
completo esta incertidumbre, puede reducirse a niveles asumibles que aseguren un calculo realista
del valor de las provisiones técnicas.



Informe sobre la Situacion Financera y de Solvencia de Mutua de Seguros de Armadores de Buges de Pesca de Espafia,
Sociedad Mutua a Prima Fija_Ejercicio 2016 29

Para reducir el nivel de incertidumbre realizamos, periddicamente, un analisis sobre los métodos
estadisticos utilizados, revisando las hipotesis asumidas y modificandolas en caso de detectar que no
se ajusten a la realidad. Complementariamente, comparamos las salidas de caja estimadas con las
reales, de este modo, podemos verificar que el método es adecuado v, si procede, realizar los ajustes
necesarios.

Diferencias de valoracién de las provisiones técnicas balance econémico y balance contable

A diferencia de las provisiones técnicas de solvencia, las cuales se calculan utilizando métodos
estadisticos, tal y como se ha explicado anteriormente, las provisiones técnicas contables se han
valorado conforme los articulos 29 - 48 del Real Decreto 2486/1998, de 20 de Noviembre, por el que
se aprueba el Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados. Fruto de la utilizacién
de metodologias distintas, las provisiones resultantes presentan las siguientes diferencias entre el
balance econémico y el balance contable:

Pasivo Solvencia Il Contable Diferencias
Provisiones técnicas - no vida 3.933,51 5.668,50| -1,734,99
Provisiones técnicas - no vida (excluida enfermedad) 3. 933 51 5.668,50 -1.734,99
Provisiones técnicas calculadas como un todo 5.668,50 [
Mejor estimacion (ME) 3 700 1977 /( 3.700,19
Margen de riesgo (MR) 233,32 7 . 233,32
Provisiones técnicas - enfermedad (similar a no vida) 0,00 0,00
Provisiones técnicas calculadas como un todo .
Mejor estimacion (ME) 0,007 0,00
| Margen de riesgo (MR) 0,00 0,00

Provisiones técnicas - vida (excluidos "index-linked"
y "unit-linked")

Provisiones técnicas - enfermedad (similar a vida)
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas - vida (excluidos enfermedad
y vinculadas a indices y fondos de inversion)
Provisiones técnicas calculadas como un todo
Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas - "index-linked” y "unit-linked"
Provisiones técnicas calculadas como un todo

Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)

A diferencia de las provisiones estimadas en el balance econdmico, las provisiones contables no se
descuentan mediante una estructura temporal de tipo de interés sin riesgo. Adicionalmente, las
provisiones técnicas contables se calculan a partir de la directa aplicacion de las bases técnicas, a
diferencia de las provisiones técnicas de Solvencia Il, en la que se aplican las hipotesis gastos reales
asi como del comportamiento del tomador entre otras.

Finalmente, destacar que el margen de riesgo es un concepto introducido en Solvencia Il y cuyo célculo
no procede en el balance contable.
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Recuperables del reaseguro

Activo Solvencia Il Contable Diferencias
Importes recuperables del reaseguro 1.292,56 4.867,65 -3.575,09
No vida y enfermedad similar a no vida 1.292,56 4.867,65 -3.575,09
No vida, excluida enfermedad 1.292,56 4.867,65 -3.575,09

Enfermedad similar a no vida 0,00 0,00 0,00
Vida y enfermec]ad similar a’ vu}a, excluidos . y 0,00 0,00 0,00
enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversion
| Enfermedad similar a vida 0,00 0,00 0,00
N7 . n 3 n

Vida, excluu:‘los en_ffermedad y vinculados a indices 0,00 0,00 0,00
y fondos de inversion
Seguros de vida "index-linked” y “unit-linked" 0,00 0,00 0,00

A efectos de valoracion contable, los importes recuperables del reaseguro se han valorado conforme
el articulo 29 del Real Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, por el que se aprueba el Reglamento
de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

Respecto al balance econdmico, los importes recuperables del reaseguro se han calculado conforme
el articulo 41 y 42 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision de 10 de octubre de 2014,
tal y como se ha detallado en sus correspondiente punto en el apartado D.1 Activos.

D.3 Otros pasivos

En este apartado presentamos, para todos los pasivos significativos distintos de las provisiones
técnicas, una explicacion detallada de las bases, los métodos y las hipotesis utilizadas para su
valoracion, tanto a efectos de solvencia como a efectos contables. En caso de que existan diferencias
significativas entre las valoraciones, se proporciona una explicacion cuantitativa y cualitativa de
dichas diferencias.

A continuacion, presentamos el balance contable y el balance econdmico de los pasivos distintos a las
provisiones técnicas, tomando como referencia la estructura del balance econémico. Como se ha
comentado antes para las partidas del activo, existen diferencias en la estructura de ambos balances.
Consecuencia de ello, la estructura del balance contable puede diferir de la presentada en los estados
financieros.

Contable Diferencias
131,12 0,00

Solvencia Il
131,12

Pasivo
Otros pasivos, no consignados en otras partidas

Pasivos por impuesto diferido

Pasivo Solvencia Il Contable Diferencias

Pasivos por impuesto diferidos

En el balance contable, los pasivos por impuestos diferidos reconocen las obligaciones fiscales futuras.
En el balance econémico, hemos valorado los pasivos por impuesto diferido conforme al articulo 15
del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién de 10 de octubre de 2014.

La diferencia de valoracion de los impuestos diferidos son el resultado de la diferencia entre los
valores asignados a los activos y pasivos, de conformidad con los criterios de valoracién de Solvencia
y los valores asignados a los activos y pasivos segln se reconozcan y valoren a efectos fiscales
multiplicado por la tasa del impuesto de sociedades correspondiente al ejercicio 2016.
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D.4 Métodos de valoracién alternativos

No hemos aplicado métodos de valoracion alternativos en el ejercicio 2016.
D.5 Cualquier otra informacion

E.  GESTION DEL CAPITAL

E.1 Fondos Propios

En el entorno de Solvencia Il, los Fondos Propios (FFPP) son los recursos financieros disponibles en las
entidades aseguradoras para cubrir los riesgos asumidos y absorber las pérdidas en caso de ser
necesario.

La politica de Gestion de Capital es el documento de referencia para la determinacién del importe
de los Fondos Propios Admisibles a los efectos de cobertura de los requerimientos de capital en
Solvencia II.

Los Fondos Propios Disponibles estan constituidos por la suma de los Fondos Propios Nuestros Fondos
Propios Basicos estan compuestos integramente por el excedente de activos sobre pasivos, evaluado
conforme a las normas de valoracion de activos, pasivos y provisiones técnicas establecidas en la
normativa de Solvencia Il.

Estructura, importe y calidad de los fondos propios

La estructura por niveles de nuestros fondos propios es la presentada a continuacion:

31/12/2016 31/12/2015
Nivel 1 No Nivel 1 No
FFPP Total restringidos | Nivel 2 | Nivel 3 Total restringidos | Nivel 2 | Nivel 3

Capital social de

acciones ordinarias

(incluidas las acciones

propias) 2.331,19 2.331,19 J - 2.331,19 2.331,19 . 2
Reserva de conciliacion 3.208,41 3.208,41 - - 4.057,68 4.057,68 - -
Importe equivalente al

valor de los activos por

impuestos diferidos netos 29,85 - - 29,85 - - - -
Total Fondos propios

basicos después de

deducciones 5.569,45 5.539,60 - 29,85 6.388,87 6.388,87 - -
Otros fondos propios

complementarios z - - J - - - -

Total de Fondos Propios

Complementarios

Total de Fondos propios

disponibles para cubrir

el CSO 29,85| 6.388,87 6.388,87

Total de fondos propios
disponibles para cubrir
el CMO 6.388,87 6.388,87
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Dado que cada componente de los fondos propios posee diferente capacidad de absorcion de pérdidas,
estos elementos se clasificaran en tres Niveles en funcion de su calidad, la cual viene determinada
por las siguientes caracteristicas: Subordinacion, disponibilidad para la absorcion de pérdidas,
permanencia, perpetuidad y cargabilidad.

El capital social y la reserva de conciliacion son elementos de nivel uno no restringidos dada que
cumplen sustancialmente las tres primeras caracteristicas.

El excedente de los activos sobre los pasivos difiere del patrimonio neto que figura en nuestros estados
financieros Unicamente por las diferencias de valoracion expuestas en el capitulo anterior.

Los Fondos propios basicos han disminuido en 2016, 819 mil euros respecto al 2015.
Admisibilidad de los fondos propios
De acuerdo con la Directiva, existen unos limites sobre los Fondos Propios en lo que se refiere a la

cobertura del Capital de Solvencia Obligatorio y del Capital Minimo Obligatorio en funcion de su nivel.
En la siguiente tabla se muestra la admisibilidad de los Fondos Propios:

31/12/2016 31/12/2015

Nivel 1 No

Fondos propios disponibles
y admisibles

Total de Fondos propios

Nivel 1 No
Total restringidos | Nivel 2 | Nivel 3 Total restringidos

disroriibles para aibar =l C50 5.569,45 5.539,60 - 29,85 6.388,87 6.388,87
Total de fondos propios g r

disnonibles paca,cubtinel CIO 5.539,60 5.539,60 6.388,87 6.388,87
Toral de fondos propies admisibles: o5 0iys ' sis39is0 - 29,85 6.388,87  6.388,87
para cubrir el CSO

Total de fondos propios admisibles 5.539,60 5.539,60 : - 6.388,87 6.388,87

para cubrir el CMO

Los Fondos propios basicos de Nivel 1 no estan sujetos a limite alguno para la cobertura del Capital

de Solvencia Obligatorio ni del Minimo.

E.2 Capital de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo Obligatorio

Hemos realizado el calculo del Capital de Solvencia Obligatorio mediante la utilizacion de la formula

estandar sin uso de parametro especificos ni métodos simplificados.

En la siguiente tabla presentamos el resultado del Capital de Solvencia Obligatorio a cierre de 2016

por modulos y sub-mddulos:

Capital de solvencia obligatorio neto 2016

Nivel } Nivel
2 3

Riesgo de mercado 1.297,47
Riesgo de impago de la contraparte 575,07
Riesgo de suscripcion de vida -
Riesgo de suscripcion de enfermedad -
Riesgo de suscripcion de no vida 957,99
Diversificacion -714,56
Riesgo de activos intangibles -
Capital de solvencia obligatorio basico 2.115,97
Riesgo operacional 303,06
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos -134,60 ]
Capital de solvencia obligatorio, excluida la adicion de capital 2.284,43
Adicion de capital ya fijada -
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| Capital de solvencia obligatorio | 2.284,43 |

El principal riesgo a la que esta expuesta la Mutua es el riesgo de mercado, el cual viene derivado en
su mayor parte por el riesgo en Inmuebles. El cual representa aproximadamente el 47% de monto total
del riesgo de mercado.

El riesgo de suscripcion de no vida es poco significativo respecto el volumen de primas devengadas,
ya que aproximadamente, el 85% del riesgo es mitigado por el reaseguro cedido.

Capital de Minimo Obligatorio

Capital Minimo Obligatorio

Capital Minimo Obligatorio lineal 408,33
Capital de Solvencia Obligatorio 2.284,43
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio 1.028,00
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio 57451
Capital Minimo Obligatorio combinado 57111
L1m_1te minimo absoluto del Capital Minimo 3.700,00
Obligatorio

Capital Minimo Obligatorio 3.700,00

Ratio de solvencia

Ratios de Solvencia 2016

Total de fondos propios admisibles

para cubrir el CSO 5.569,45
Total de fondos propios admisibles

para cubrir el CMO 5.539,60
30 2.284,43
CMO 3.700,00

Ratio Fondos propios admisibles sobre €SO 2,44
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO 0

La Mutua presenta un ratio de solvencia sobre el Capital de Solvencia Obligatorio y sobre el Capital
de Solvencia Minimo de un 244% y de un 150% respectivamente, cumpliendo con los requerimientos
de solvencia, asi como con los limites de tolerancia al riesgo definido.

E.3 Sub-médulo de riesgo de renta variable basado en la duracion.

No hemos utilizado el Sub-médulo de riesgo de renta variable basado en la duracién para el célculo
del SCR.

E.4 Utilizacion de un modelo interno

No se ha utilizado ninglin modelo interno completo o parcial para el calculo del Capital de Solvencia
Obligatorio.
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E.5 Incumplimiento del Capital Minimo Obligatorio o incumplimiento significativo del Capital de
Solvencia Obligatorio.

A cierre de 2016, cumplimos tanto con el Capital Minimo Obligatorio como con el Capital de Solvencia
Obligatorio.

E.6 Cualquier otra informacién

En el momento de elaboracion de este informe, no hay ninguna otra informacion significativa a
considerar con respecto a la gestion del capital.
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F. Anexo

S$.02.01.01 Balance

Activo Solvencia Il

Activos intangibles

Activos por impuesto diferido 1.341,66
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al personal -
Inmovilizado material para uso propio 1.910,49
Inversicnes (distintas de los activos que se posean para contratos "index-linked”

y "unit-linked") 3.758,69
Inmuebles (ajenos a los destinados al uso propio) 1.493,64
Participaciones en empresas vinculadas s
Acciones 215,16
Acciones - cotizadas 188,87
Acciones - no cotizadas 26,29
Bonos 57,00
Deuda ptblica -
Deuda privada 57,00
Activos financieros estructurados -
Titulaciones de activos -
Fondos de inversion 1.882,73
Derivados -
Depositos distintos de los equivalentes a efectivo 110,16
Otras inversiones -
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" -
Préstamos con y sin garantia hipotecaria -
Anticipos sobre pélizas -
Préstamos con y sin garantia hipotecaria a personas fisicas -
Otros préstamos con y sin garantia hipotecaria -
Importes recuperables del reaseguro 1.292,56
No vida y enfermedad similar a no vida 1.292,56
No vida, excluida enfermedad 1,292,56
Enfermedad similar a no vida -
Vida y enfermedad similar a vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices

y fondos de inversion =
Enfermedad similar a vida -
Vida, excluidos enfermedad y vinculados a indices y fondos de inversién

Seguros de vida "index-linked" y "unit-linked"

Depésitos constituidos por reaseguro aceptado -
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 1.090,76
Créditos por operaciones de reaseguro 100,95
Otros créditos 159,10
Acciones propias (tenencia directa) .
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 3.325,01
Otros activos, no consignados en otras partidas -
TOTAL ACTIVO 12.979,23
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Pasivo Solvencia Il

Provisiones técnicas - no vida 3.933,51
Provisiones técnicas - no vida (excluida enfermedad) e 3.933,51
Provisiones técnicas calculadas como un todo RS

Mejor estimacion (ME) 3.700,19
Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas - enfermedad (similar a no vida)

233,32

Provisiones técnicas calculadas como un todo

TR
N RN,
SNV

Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)

Provisiones téchicas - vida (excluidos “index-linked" y "unit-linked")

Provisiones técnicas - enfermedad (similar a vida)

Provisiones técnicas calculadas como un todo

Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas - vida (excluidos enfermedad y vinculadas a indices y fondos de inversién)

Provisiones técnicas calculadas como un todo

Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)

Provisiones técnicas - "index-linked" y "unit-linked"

Provisiones técnicas calculadas como un todo

Mejor estimacion (ME)

Margen de riesgo (MR)

Qtras provisiones técnicas

Pasivo contingente

Otras provisiones no técnicas

Obligaciones por prestaciones de pensién

Depésitos de reaseguradores

Pasivos por impuesto diferidos

1.311,81

Derivados

Deudas con entidades de crédito

Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito

| Deudas por operaciones de seguro y coaseguro

582,65

Deudas por operaciones de reaseguro

1.041,56

Otras deudas y partidas a pagar

409,13

Pasivos subordinados

Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos (FPB)
Pasivos subordinados incluides en los fondos propios basicos FPB

Otros pasivos, no consignados en otras partidas

131,12

TOTAL PASIVO

7.409,78

EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS

5.569,45
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S.28.01.01 Capital minimo obligatorio (excepto para entidades de seguros mixtas)

Capital minimo obligatorio — Actividad de seguro o reaseguro solo de vida o solo de no vida

Capital minimo obligatorio — Actividad de seguro tanto de vida como de no vida

C0010

Resultado CMONL [ R0010

408,33

Mejor estimacion
neta (de
reaseguro/entidades
con cometido
especial) y PT
calculadas como un
todo

Primas devengadas
netas (de reaseguro)

en los ultimos 12
meses

Seguro de gastos médicos y su reaseguro

: R0020
proporcional 5 -
Seguro de proteccion de los ingresos y su R0030
reaseguro proporcional - -
Seguro de accidentes laborales y su RO040
reaseguro proporcional £ -
Seguro y reaseguro proporcional de
responsabilidad civil de ve R0OO050
hiculos automdviles - -
Otro seguro y reaseguro proporcional de RO060
vehiculos automéviles - -
Seguro y reaseguro proporcional
maritimo, de aviacién y trans R0O070
porte 2.407,63 1.145,30
Seguro y reaseguro proporcional de
incendio y otros dafios a los R0O080
bienes . -
Seguro y reaseguro proporcional de RO090
responsabilidad civil general - -
Se’guro y reaseguro proporcional de RO100
crédito y caucion - -
Seguro y reaseguro proporcional de RO110
defensa juridica - -
Se_guro y reaseguro proporcional de RO120
asistencia - -
Seguro y reaseguro proporcional de RO130
pérdidas pecuniarias diversas - -
Reaseguro no proporcional de enfermedad | R0O140 - -
Reaseguro no proporcional de RO150
responsabilidad civil por danos - -
Reaseguro no proporcional maritimo, de RO160
aviacion y de transporte - -
Reaseguro no propocional de dafios a los RO170

bienes
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Componente de la féormula lineal para obligaciones de seguro y reaseguro
de vida

Componentes del
CMO

C0040

Resultado MCRL [ R0200

Obligaciones con participacién en R0210
beneficios - prestaciones garantizadas
Obligaciones con participacion en
beneficios — futuras prestacio R0220
nes discrecionales

Obligaciones de seguro vinculado a
indices y a fondos de inver R0230
sion
Otras obligaciones de (rea)seguro de vida R0240
y de enfermedad

Capital en riesgo total por obligaciones de
(rea)seguro de vida

RO250

Calculo del MCR global

C0070
MCR lineal RO300 408,33
SCR R0310 2.284,43 |
Nivel maximo del MCR R0320 1.028,00
Nivel minimo del MCR R0330 571,11
MCR combinado R0340 571,11
Minimo absoluto del MCR R0350 3.700,00
C0130
[ Capital Minimo Obligatorio [R0O400 3.700,00
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Los Administradores de Mutua de Seguros de Armadores de Buques de Pesca de
Espaiia, Sociedad Mutua a Prima Fija, aprueban el Informe sobre la Situacion
Financiera y de Solvencia correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2016 que se compone de las hojas 1 a 50 adjuntas, ambas incluidas.

Madrid, 14 de Junio de 2017
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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracion de MUTUA DE SEGUROS DE ARMADORES DE BUQUES DE PESCA DE
ESPANA, SOCIEDAD MUTUA A PRIMA FIJA:

Alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisidn, con el alcance de seguridad limitada, del punto “D.
Valoracion a efectos de Solvencia”, contenido en el Informe sobre la situacion Financiera
y de Solvencia de Mutua de Seguros de Armadores de Buques de Pesca de Espafia,
Sociedad Mutua a Prima Fija (en adelante, “la Entidad”), a 31 de diciembre de 2016
adjunto, de acuerdo con los requerimientos establecidos en las disposicion transitoria
Unica de la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones por la que se fija el contenido del Informe Especial de Revision del Informe
sobre la Situacion Financiera y de Solvencia, individual y de grupos, y el responsable de
su elaboracion.

A estos efectos, de conformidad con la citada disposicion transitoria Gnica de la Circular
1/2017, se ha excluido del alcance de nuestro trabajo, y en consecuencia, no hemos
revisado, el margen de riesgo en la valoracion de los pasivos de seguro ni los impuestos
asociados a dicho margen, y, en cuanto a la revision de los calculos necesarios para la
cumplimentacion del modelo S.22.01 recogido en el Anexo | del Reglamento de Ejecucion
(UE) 2015/2452 de la Comision, de 2 de diciembre de 2015, por el que se establecen
normas técnicas de ejecucion relativas a los procedimientos, formatos y modelos del
Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia, de conformidad con la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, se ha limitado al impacto de las
medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias en las provisiones técnicas
(Columnas C0010 a CO0%0 correspondientes a la fila RO010 del modelo).

Responsabilidad de los Administradores de la Entidad

Los administradores de la Entidad son responsables de la preparacion, presentacion y
contenido del Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia de conformidad con
la Ley 20/2015, de 14 de julio, su normativa de desarrollo y la normativa de la Union
Europea de directa aplicacion.

Los Administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener
los sistemas de gestién y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria
para la preparacion de dicho Informe. Estas responsabilidades incluyen el
establecimiento de los controles que consideren necesarios para permitir que los
apartados englobados dentro del apartado sobre la Valoracion a efectos de Solvencia de
Activos, Provisiones Técnicas, Otros pasivos, y Métodos de valoracion alternativos del
citado Informe, objeto del presente Informe de Revision estén libres de incorreccion
material debidas a fraude o error.

BRO Auditares 5.L.1. insciila en el Reaistro Olicial de Auditores de Cucntas n® $1.27) es una sociedad limitada espanola, es miembro de BDO International
Uimited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y farma parte de la red internacienal BDO de empresas independientes asociadas.
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Nuestra independencia y Control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia requeridas
por la citada Circular 1/2017 y lo establecido en la Guia de Actuacion sobre el Informe
Especial de Revision del Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 emitida por el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia, que incluye referencias a los
requerimientos de control de calidad.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar a un nivel
aseguramiento limitado sobre los apartados englobados dentro del apartado sobre
Valoracion a efectos de Solvencia de Activos, Provisiones Técnicas, Otros Pasivos y
Métodos de valoracion alternativos contenidos en el Informe sobre la Situacion Financiera
y de Solvencia correspondiente al 31 de diciembre de 2016 de Mutua de Seguros de
Armadores de Buques de Pesca de Espafia, Sociedad Mutua a Prima Fija adjunto y
expresar una conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos
obtenido.

Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con la Circular 1/2017 de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones y la Guia de Actuacion sobre el Informe
Especial de Revision del Informe sobre la situacion Financiera y de Solvencia
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 emitida por el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espaiia.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion
de los riesgos debidos a errores significativos, ya sea por fraude o error.

Hemos considerado los procesos y controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion de los apartados englobados dentro del apartado sobre Valoracion a efectos
de Solvencia de los Activos, Provisiones Técnicas, Otros pasivos y Métodos de valoracion
alternativos contenidos con el Informe sobre la situacion Financiera y de Solvencia de la
Entidad a 31 de diciembre de 2016 con el fin de disefiar los procedimientos de revision
apropiados a las circunstancias, pero no con la finalidad de expresar una conclusion sobre
la eficacia del proceso o del control interno la Entidad sobre la preparacion y
presentacion del Informe.

Nuestro trabajo de revision se ha llevado a cabo mediante entrevistas y formulacion de
preguntas a la Direccion y a las personas relevantes que han participado en la preparacion
y elaboracion de la informacidén contenida en los apartados englobados dentro del
apartado sobre la Valoracion a efectos de Solvencia de Activos, Provisiones Técnicas,
Otros pasivos y Métodos de valoracion alternativos del Informe sobre la Situacion
Financiera y de Solvencia la Entidad y en la aplicacion de los procedimientos dirigidos a
recopilar evidencias que se describen en la Guia de Actuacion sobre el Informe Especial
de Revision del Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia emitida por el
Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafa. Dichos procedimientos han
consistido en:

o  Reuniones y entrevistas con la Direccion y otro personal relevante la Entidad para
conocer los sistemas de gestion y control aplicados y obtener la informacion
necesaria para la revision.

BDO Auditores S.L.R, una sociedad limilada espanola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BBO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para tedas sus firmas miembro.






Revisar los criterios de asignacion de los diferentes epigrafes contables a nivel de
cuentas contables para la generacion del Balance Econémico y revisar que se han
recogido conforme la normativa de Solvencia Il.

Analisis de la adaptacion de los contenidos del Informe sobre la Situacién Financiera
y de Solvencia a lo sehalado en el articulo 92 del Real Decreto 1060/2015, de 20 de
noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

Comprobacion que las partidas de activos y otros pasivos distintos de las provisiones
técnicas incluidos en el “activo” y “pasivo” del balance econémico, partiendo de los
estados financieros previamente auditados, se ha realizado por la Entidad conforme
a los establecido en el articulo 68 de la LOSSEAR y resto de la normativa aplicable.

Revisar que la partida de Mejor Estimacion de Provisiones técnicas incluida en el
balance econémico, partiendo de los estados financieros previamente auditados, se
ha realizado para la Sociedad conforme a lo establecido en el articulo 69 de la
LOSSEAR vy resto de normativa aplicable, en particular:

o Revisar que la Entidad ha segmentado correctamente sus obligaciones de
seguro y reaseguro de acuerdo a las especificaciones indicadas a la
normativa de Solvencia Il.

o Revisar que la Entidad ha aplicado correctamente los limites del contrato
de seguros de acuerdo a la normativa de Solvencia Il.

o Revisar que la metodologia utilizada a la proyeccion de flujos de efectivo
utilizada en el calculo de la mejor estimacion, se adecue a lo indicado en
los articulos del 28 al 36 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comisién del 10 de octubre de 2014 por lo que se contempla la Directiva
20019/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la
actividad de seguros y reaseguros y su ejercicio (Solvencia Il).

Revisar la correcta cumplimentacion del modelo $.22.01.21, 5.22.01 recogido en el
Anexo | del Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/2452 de la Comision, del 2 de
diciembre de 2015, por el cual se establecen normas técnicas de ejecucion relativas
a los procedimientos, formatos y modelos del Informe sobre la Situacién Financiera
y de Solvencia, de conformidad con la Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, limitado al impacto de las medidas de garantias a largo plazo
y las medidas transitorias en las provisiones técnicas (Columnas C0010 a C0090
correspondientes a la fila R0010 del modelo).

Obtencion de una carta de manifestaciones relativa al trabajo realizado,
adecuadamente firmada por los responsables de la preparacion del Informe sobre la
Situacion Financiera y de Solvencia.

En nuestra revision, todos los aspectos de indole actuarial han sido revisados con el
concurso de Alberto Ferrando.

BDO Auditores S.L.P., una sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reine Unido y forma

parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comerciat utilizada por toda la red BDO y para Lodas sus firmas miembro.
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Los procedimientos aplicados en un encargo de aseguramiento limitado son distintos por
su naturaleza y plazos a los utilizados en un encargo de seguridad razonable y tienen un
alcance menor. Por tanto, el nivel de aseguramiento obtenido en un encargo de seguridad
limitada es sustancialmente menor que el que se habria obtenido si se hubiese realizado
un encargo de seguridad razonable. El presente informe en ningiin caso puede entenderse
como un informe de auditoria en los términos previstos en la normativa reguladora de la
actividad de la auditoria de cuentas vigente en Espafa. Consideramos por tanto, que la
evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
conclusion.

Conclusion

Basandonos en los procedimientos aplicados y en la evidencia obtenida, no ha llegado a
nuestro conocimiento ninguna cuestion que nos lleve a pensar que los apartados
englobados dentro del apartado sobre Valoracion a efectos de Solvencia de Activos,
Provisiones Técnicas, Otros pasivos y Métodos de valoracion alternativos contenidos en
el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia de MUTUA DE SEGUROS DE
ARMADORES DE BUQUES DE PESCA DE ESPANA, SOCIEDAD MUTUA A PRIMA FIJA a 31 de
diciembre de 2016 adjunto, no han sido preparados, en todos los aspectos materiales,
confofme a los dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y
solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras y en su normativa de desarrollo,
asi ¢dmo en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion,
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